Prospect de emisiune al
Fondului Deschis de Investitii Audas Piscator

Autorizat de C.N.V.M (A.S.F) prin Decizia nr. 1205/04.08.2009

inscris in Registrul A.S.F cu nr. CSCO6FDIR/400060

Investitiile in fonduri deschise de investitii nu sunt depozite bancare, iar béncile, in calitatea lor de actionar al unei
societdti de administrare a investitiilor, nu oferd nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea sumelor
investite. Aprobarea initierii si deruldrii ofertei publice continue de titluri de participare de cdtre Autoritatea de
Supraveghere Financiara, Sectorul Instrumentelor si Investitiilor financiare (A.S.F) nu implicd in niciun fel aprobarea
sau evaluarea de cdtre A.S.F . a calitdtii plasamentului in respectivele titluri de participare, ci evidentiazd respectarea
de cétre ofertant a prevederilor Legii nr. 29/2017 de modificare a O.U.G 32/2012 si a Regulamentului nr. 2/2018 de
modificare a Requlamentului A.S.F nr.9/2014. Fondurile comportd nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul
nerealizdrii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitie fiind, de reguld,
proportionale cu riscul.

Performantele anterioare ale Fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

in conformitate cu prevederile 0.U.G 32/2012 cu modificarile si completarile ulterioare si ale Regulamentului A.S.F nr.
9/2014 cu modificarile si completarile ulterioare, Regulile Fondului Deschis de Investitii Audas Piscator, denumit in
continuare ,,Fondul”, fac parte integrantd din prezentul Prospect de emisiune, fiind anexa la acesta.

Informatii relevante privind Fondul Deschis de Investitii Audas Piscator se pot obtine de la sediul S.A.l. ATLAS ASSET
MANAGEMENT S.A cu sediul in Bucuresti, sector 1, Soseaua Bucuresti-Ploiesti, nr. 7A, Etaj 6 biroul 1, pe website-ul
www.atlas-am.ro si la adresa de e-mail contact@atlas-am.ro. Anunturile si notificdrile privind activitatea Fondului
Deschis de Investitii Audas Piscator vor fi publicate in cotidianul “Bursa”si pe website-ul www.atlas-am.ro.




:. \.!I
{

S

Prospect de emisiune al Fondului Deschis de Investitii Audas Piscator

CAPITOLUL 1. INFORMATI despre SOCIETATEA de ADMINISTRARE
1.1. Datele de identificare a Societétii de administrare

Fondul Deschis de Investii Audas Piscator este administrat de catre S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A., denumita
n continuare ,Societatea de administrare” si care este constituita in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990
modificatd prin Legea nr. 441/2006 privind societatile comerciale, cu o duratd de functionare nedeterminats,
Tnregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/15700/15.09.2008, Cod Unic de inregistrare 24467322, avand
sediul in Bucuresti, sector 1, Soseaua Bucuresti-Ploiesti, nr. 7A, Etaj 2, tel: 021 361 78 21, fax: 021 361 78 22 ; e-mail
contact@atlas-am.ro, adresa web www.atlas-am.ro.

Societatea de administrare a fost autorizata de C.N.V.M. (A.S.F) prin Decizia nr. 607/14.04.2009 si inregistratd in
Registrul Public al A.S.F in sectiunea ,, Societati de administrare a investitiilor” cu nr.PJRO5SAIR/400030 si in Registrul
public al ASF in sectiunea ,, Administratori de fonduri de investitii alternative” cu nr. PJRO7.1AFIAA/400006

S.A.l. Atlas Asset Management S.A. are ca obiect de activitate administrarea organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare — 0.P.C.V.M si administrarea fondurilor de investitii alternative - F.I.A. stabilite in Romania sau in alt
stat membru.

SAI Atlas Asset Management SA nu desfasoara activitati de administrare a portofoliilor individuale de investitii.

S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. nu are sedii secundare si administreaza urmatoarele organisme de plasament
colectiv (0.P.C.):

¢ Fondul Deschis de Investitii AUDAS PISCATOR, inscris in Registrul A.S.F cu nr.CSCO6FDIR/400060;
 Fondul Deschis de Investitii PISCATOR EQUITY PLUS, inscris in Registrul A.S.F cu nr.CSCO6FDIR/400071;
* Fondul Deschis de Investitii MONOLITH, inscris in Registrul A.S.F. cu nr. CSCO6FDIR/400077;

¢ Fondul de Investitii Alternative HERMES, inscris in Registrul A.S.F. cu nr. CSCO8FIIR/400023 ;

¢ Fondul de Investitii Alternative HERALD, inscris in Registrul A.S.F. cu nr. CSCO8FIIR/400025;

* Fondul de Investitii Alternative DCP INVESTITII, inscris in Registrul A.S.F. cu nr. CSCO8FIIR/400030;

¢ Fondul de Investitii Alternative ALCHEMIST, inscris in Registrul A.S.F cu nr. CSCO8FIIR/400039;

» Fondul de Investitii Alternative MICHELANGELO, inscris in Registrul A.S.F cu nr. CSCO8FIIR/400041;

¢ Fondul de Investitii Alternative cu capital privat Agricultural Fund, inscris in Registrul ASF cu nr.
CSCO9FIAIPCP/400002.

1.2. Capital social subscris si varsat al Societatii de administrare a investitiilor este de 910.000 lei.
1.3. Conducerea Societatii

Consiliul de Administratie al societatii S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. este format din urmatorii membrii:
1. DI. Liviu Stefan Arnautu- Presedinte Consiliu de Administratie;
2. DIl. Dragos Balaci — Membru Consiliu de Administratie;
3. Dl. Petre Terzi - Membru Consiliu de Administratie;

Directorii si inlocuitorii acestora :

DIl. Dragos Balaci — Director General;.

Dl.George Nistor — Director General Adjunct;

In cazul in care unul din Directori este absent, atributiile acestuia sunt preluate de catre DI. Arnautu Liviu Stefan,
Presedinte Consiliu de administratie, actionar.

Experienta profesionala si detalierea activitatii membrilor Consiliului de Administratie si a Directorilor:
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Dl Liviu-Stefan Arnautu - Presedinte Consiliu de Administratie - experienta de peste 14 ani pe piata financiara;
absolvent al ,Universitatii Romano-Americana, Facultatea de Relatii Bancare si Comerciale”. DI. Arnautu mai detine o
diploma in ,Credit Risk Management” de la Institutul Bancar Roman;

DI. Dragos Balaci — Director General- experienta de peste 11 ani pe piata financiara; absolvent al ,Academiei de Studii
Economice, Facultatea de Relatii Economice Internationale. DI. Balaci mai detine o Diploma de studii aprofundate in
»Tranzactii Intra-Europene” de la ASE Bucuresti.

DI. Petre Terzi — Membru Consiliu de Administratie- experienta de peste 20 de ani pe piata financiar-bancara; D-nul
Terzi a fost vicepresedinte si fondator Eximbank intre anii 1991-1996 si membru Consiliu de Administratie Eximbank in
perioada 1991-2001; DI-nul Terzi a detinut si functia de vicepresedinte CEC si membru Consiliu de Administratie la
Biroul de Credite in perioada 2001 -2005;

Dl. George Nistor — Director General Adjunct - are o experienta de peste 20 de ani pe Piata de Capital. In perioada
2009 - 2018 a activat in cadrul SSIF IEBA Trust ocupand pozitii de conducere, Director General si Membru in Consiliul
de Administratie. Anterior a lucrat 11 ani in ING Bank, ocupand pozitia de Director Departament Tranzactionare Piete
de Capital. Dispune de o experienta fundamentata pe Pietele de Capital in domeniul Investitiilor, Tranzactionare
actiuni, Fuziuni si Achizitii.

1.4. Politica de remunerare

Societatea aplica o politica de remunerare compatibila cu administrarea solida si eficace a riscurilor si care nu
incurajeze asumarea unor riscuri incompatibile cu profilul de risc al Fondurilor administrate. Politica
mentioneaza componentele fixe si variabile ale remuneratiei oferite de Societate si se aplica tuturor categoriilor
de personal care au un impact important asupra profilului de risc al SAl Atlas Asset Management SA sau
Fondurilor administrate, inclusiv Directorilor, persoane responsabile cu administrarea riscului, celor cu functii de
control, precum si orice angajat ce primeste 0 remuneratie totala care il plaseaza in aceeasi categorie de
remunerare cu persoanlele aflate in functii de conducere si persoanele responsabile cu administrarea riscurilor.

Politica de remunerare este aprobata de catre Consiliul de Administratie al Societatii, care adopta si evalueaza
cel putin anual principiile generale ale politicii de remunerare si supravegheaza punerea in aplicare a acesteia.

Consiliul de administratie este responsabil cu pregatirea deciziilor privind remunerarea, inclusiv a deciziilor care
au implicatii din perspectiva riscului si administrarii riscului in Societate. Implementarea politicilor de
remunerare stabilite de membrii consiliului de administratie se realizeaza de catre Directorul General al
Societatii .

Evaluarea performantelor profesionale are ca scop aprecierea obiectiva a activitatii salariatilor, prin compararea
gradului de indeplinire a obiectivelor si criteriilor de evaluare stabilite pentru perioada respectiva cu rezultatele
obtinute in mod efectiv de fiecare salariat. Fiecare salariat este evaluat profesional individual anual iar evaluarea
este realizatd de catre Directorul General, prin completarea fisei de evaluare.

in procesul de evaluare si remunerare a performantei individuale sunt luate in considerare criterii de evaluare a
postului (competente si abilitdti personale, cunostintele acumulate, calificdrile obtinute, dezvoltarea personal3,
implicare activa in strategiile si proiectele Societatii, contributia personala la rezultatele echipei si ale Societatii,
angajamentul demonstrat de a-si continua desfasurarea activitatii in cadrul Societatii.

Stuctura remunerarii este 0 combinatie intre elemente fixe si variabile precum si un set de beneficii pentru care
se are in vedere asigurarea unui echilibru adecvat pentru a ramane competitiva pe piata si pentru a preveni

luarea de riscuri care depasesc toleranta la risc a Societatii.

Politica de remunerare, cu luarea in considerare a criteriilor nationale de stabilire a salariilor, face o distinctie
claraintre criteriile de stabilire a remuneratiei fixe si variable astfel:
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a) remuneratie fixa: Salariul de baza -reprezinta elementul fix al remunerarii si reflecta experienta profesionala,
cerintele functiei, performanta, cresterea capacitatilor si aptitudinilor individului, prevazute in fisa postului unui
angajat, ca parte a termenilor de angajare si evidentiate prin sistemul de evaluare._Salariu de baza se stabileste in
functie de legislatia in vigoare si in raport de functie,_durata muncii, performantele obtinute, vechime, conditiile
specifice in care angajatul isi desfasoara activitatea;

b) remuneratie variabila: Plata variabila- este optionala si poate include schemele anuale de premiere (bonusuri
acordate angajatilor in perioada sarbatorilor) si alte programe de stimulente (sporuri)._La data actualizarii prezentului
Prospect de emisiune, Societatea nu acorda remuneratii variabile.

SAl Atlas Asset Management SA nu acorda remuneratie variabila garantata.

Anual, in raportul privind activitatea Fondului, Societatea va evidentia cuantumul total al remuneratiilor fixe si
variabile platite personalului pentru anul financiar incheiat.

Informatii relevante privind principiile de remunerare pot fi obtinute gratuit, la cerere, la sediul social al SAI Atlas
Asset Management SA sau pot fi consultate pe pagina oficiala de internet: www.atlas-am.ro.

CAPITOLUL 2. INFORMATII despre DEPOZITAR
2.1. Datele de identificare ale Depozitarului:

Depozitarul Fondului Deschis de Investitii Audas Piscator este BRD - Groupe Societe Generale S.A. denumit in
continuare ,Depozitarul”, cu sediul in Bucuresti, B-dul lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, inmatriculata la Oficiul
Registrului Comertului sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistare R361579, inscrisa in Registrul special al A.S.F cu
nr. PJRIODEPR/400007, tel: 021 301.61.00, fax 021 301.68.43, adresa web: www.brd.ro.

Sediul sucursalei in care se desfasoara activitatea de depozitare este in Cladirea City Offices, Etaj 4, Sos Oltenitei, nr.
2, Sector 4, Cod postal 041312, Bucuresti.

2.2 Alte activitdti in care se angajeazd Depozitarul pe lingi cea de depozitare

Depozitarul, detinand calitatea de banca comerciala, desfasoara intreaga gama de operatiuni bancare, conform
autorizatiei eliberate de Banca Nationala a Romaniei.

2.3 Responsabilitati transferate de catre Depozitar

Depozitarul incredinteaza activele tranzactionate pe piete externe catre urmatorii subcustozi:
e  Euroclear Bank S.A./N.V., adresa B Boulevard du Roi Albert I, B-1210 Brussels — Belgia, tel: +32 (0)2 326
2812, adresa web: https://www.euroclear.com/en.html
¢ Societe Generale, Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce,ul, adresa Marszatkowska 111, 00-102 WARSZAWA —
Poland, tel: +48 22 528 40 00, Fax: +48 22 528 4444, adresa web: www.sgcib.pl;
¢ Societe Generale, adresa 29 Boulevard Haussmann 75009 Paris — France, Tel: +33 1 42 14 2000, adresa web:
https://www.securities-services.societegenerale.com/en/;

Obligatiile Bancii nu vor fi afectate de faptul ca a incredintat unei parti terte (subcustode) activele pe care le are in
pastrare.

Nu au fost identificate conflicte de interese ca urmare a delegarii activitatii Depozitarului catre alte parti terte
(subcustode).

2.4 Conflicte de interese in relatia cu Depozitarul Fondului
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Depozitarul nu desfasoard activitati cu privire la Fond sau la Societatea de administrare care ar putea crea conflicte de
interese intre Fond, investitorii acestuia, Societate si Depozitar. In cazul in care vor fi identificate, eventualele
conflicte de interese vor fi gestionate, monitorizate si comunicate in mod corespunzétor Autoritatii de Supraveghere
si investitorilor Fondului.

2.5 Actualizare informatii

Societatea de administrare va pune la dispozitia investitorilor, la cerere, informatii actualizate privind existenta unor
terte parti carora Depozitarul le-a transferat una sau mai multe dintre responsabilitatile sale, precum si cu privire la
situatiile de conflicte de interese care pot aparea in activitatea curenta desfasurata de Depozitar.

CAPITOLUL 3. INFORMATII cu privire la FOND
3.1. Identitatea Fondului

Fondul Deschis de Investitii Audas Piscator, initiat si administrat de S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A constituit
prin contract de societate, fard personalitate juridica, In conformitate cu dispozitiile Codului Civil si care functioneaza
in conformitate cu prevederile OUG nr. 32/2012 modificata prin Legea 29/2017 si ale Regulamentului A.S.F nr.9/2014
modificat prin Regulamentul nr. 2/2018. , este autorizat de C.N.V.M.(A.S.F) prin Decizia nr. 1205/4.08.2009 si este
nregistrat cu nr. CSCO6FDIR/400060 in Registrul A.S.F.

Durata de existentd a Fondului este nelimitata.
Forma prescurtata a denumirii Fondului Deschis de Investitii este FDI Audas Piscator.
3.2. Obiectivul Fondului

Obiectivul Fondului reprezintd mobilizarea resurselor financiare atrase de la persoane fizice si juridice, in scopul
obtinerii de venit prin plasarea acestora pe pietele financiare. Strategia investitionala a Fondului va urmari o plasare
eficienta in instrumente financiare respectand limitele investitionale si politica de investitii stabilite prin prezentul
Prospect de emisiune.

Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice care urmaresc obtinerea unor randamente superioare §i care sunt
dispuse sa isi asume un risc ridicat al investitiei.

Fondul va investi in mod activ pe un spectru larg de intrumente financiare, urmand a folosi inclusiv instrumente
financiare derivate. Fondul Deschis de Investitii Audas Piscator este un fond cu o politica de investitii diversificata cu
un grad de risc ridicat. Alocarea activelor Fondului se va realiza in functie de previzionarea evolutiei pietelor
financiare si va respecta politica de investitii si limitele investitionale ale Fondului.

3.2.1. Politica de investitii a Fondului

Strategia investitionala a Fondului va urmari o plasare eficienta in instrumente financiare respectand limitele
investitionale si politica de investitii stabilite prin prezentul Prospect de emisiune, in conformitate cu prevederile
0.U.G 32/2012 cu modificarile si completarile ulterioare si ale Regulamentului A.S.F nr. 9/2014 completat cu
modificarile ulterioare. Investitiile Fondului nu se vor limita la instrumente financiare tranzactionate doar pe pietele
din Romania si Uniunea Europeana, urmand a fi luate in considerare si oportunitatile de investitii oferite de pietele
financiare din state terte membre G7 si/sau OCDE, cu respectarea prevederilor legale in vigoare si a documenelor de
constituire.

Tn cazul investitiilor pe pietele reglementate de instrumente financiare, in situatia in care Societatea de administrare
estimeazd un trend ascendent, ponderea plasamentelor in actiuni admise la tranzactionare si in alte valori mobiliare
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va creste, fiind posibild chiar o majorare a expunerii Fondului prin utilizarea unor intrumente financiare derivate
(contracte futures, contracte forward, Contracte Financiare pentru Diferenta, optiuni etc.).

Tn cazul in care Societatea de administrare previzioneazi un trend descendent pe piata reglementata de instrumente
financiare, se va urmari limitarea expunerii pe aceastd piata. Politica implementata de Societatea de administrare pe
un trend descendent poate urmari si plasarea resurselor financiare in instrumente financiare derivate (contracte
futures, contracte forward, Contracte Financiare pentru Diferent, optiuni etc.) in scopul obtinerii de castig in situatia
scaderii cotatiilor activelor suport. De asemenea, intr-o astfel de perioadd, politica de plasamente se va orienta si
catre instrumentele cu venit fix si depozitele bancare.

Portofoliul de instrumente financiare se va constitui in primul rénd pornind de la cadrul macroeconomic previzionat si
de la caracteristicile fiecarui emitent in parte. Se va avea in vedere analiza fundamental3 si analiza tehnica. Cadrul
macroeconomic previzionat va avea de asemenea o importantd majora si in ceea ce priveste tranzactiile ce vor fi
desfasurate pe pietele valutare si pe pietele de obligatiuni.

n ceea ce priveste tranzactiile cu instrumente financiare derivate utilizarea acestora va avea ca scop primordial
dobéandirea de expunere pe pietele financiare atdt interne cat si internationale in conditiile respectarii limitelor
investitionale si a politicii de investitii stabilite in Prospectul de emisiune.

Fondul poate investi in valori mobiliare, titluri de participare la O.P.C. si instrumente financiare derivate admise la
cota oficiala a urmatoarelor burse din state terte membre G7 si/sau OCDE:
e Australia — Australian Stock Exchange (ASX)
Canada — Toronto Stock Exchange
Islanda — Nasdaq Iceland Stock Market
Japonia — Tokyo Stock Exchange
Coreea — Korea Exchange (KRX)
Mexic — Mexican Stock Exchange (MEXBOL)
Noua Zeelanda — New Zeeland Stock Exchange (NZX)
Elvetia — Switzerland Stock Market {(SMI)
Turcia — Borsa Istanbul
Marea Britanie — London Stock Exchange (LSE)
Statele Unite ale Americii (SUA): New York Stock Exchange -NYSE, Nasdaq Stock Market — NASDAQ,
Chicago Mercantile Exchange - CME, Chicago Board of Trade — CBOT si ICE Futures U.S.

Fondul nu va investi in instrumente financiare de tipul total return swap, in sensul prevederilor Regulamentului UE
nr.2365/2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii.

Fondul nu investeste direct sau indirect (inclusiv prin investitii in titluri de participare emise de organisme de
plasament colectiv care indeplinesc conditiile cumulative previzute de art. 82 lit. d) din O.U.G. nr. 32/2012) in
instrumente ale pietei monetare de tipul efectelor de comert netranzactionate pe o piatad reglementatd sau pentru
care nu exista un reper de pret compozit.

Durata minima recomandata a investigiilor, bazata pe natura Fondului, este de 24 luni.

3.2.2. Categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementatd, astfel cum
este definita la art. 125 din Legea 297/2004, din Romania sau dintr-un stat membru.
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b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-o tara terta sau
negociate pe o alta piata reglementata dintr-o tara terta, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa
publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de A.S.F;

¢) valori mobiliare nou-emise, care indeplinesc urmatoarele criterii:

1) conditiile de emisiune sa includa un angajament ferm, conform céruia se va cere admiterea la tranzactionare pe
bursa sau pe o alta piata reglementata care opereaza regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca
alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de A.S.F

2) aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

Daca admiterea nu este asigurata intr-un termen de maxim un an de la emisiune, valorile mobiliare nou emise vor fi
reincadrate in categoria altor valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare si Fondul va putea investi cel mult
10% din activele sale.

d) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o
scadentd care nu depdseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit s3 fie situat in Romania ori intr-
un stat membru. In situatia in care acesta se afla intr-o tara terta, institutia de credit trebuie sa fie supusa unor reguli
prudentiale evaluate de cdtre A.S.F ca fiind echivalente acelora emise de catre Uniunea Europeana;

e) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implicd decontarea finald a unor fonduri banesti,
tranzactionate pe o piata reglementata in sensul lit. a) si b) si/sau instrumente financiare derivate, negociate in afara
pietei reglementate, cu indeplinirea cumulativd a urmatoarelor conditii:

1) activul suport consta in indici financiari, actiuni admise la tranzactionare pe piete reglementate, rata dobanzii si
cursul de schimb, in care Fondul poate investi, in conformitate cu obiectivele sale de investitii

2) contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietei reglementate, sunt entitati, subiect al supravegherii
prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de A.S.F;

3) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate fac obiectul unei evaluari zilnice, de
incredere si verificabile, si pot fi, la initiativa Fondului, vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchis3, in orice moment,
la valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar;

Principalele intrumente financiare derivate ce urmeaza a fi utilizate:

1. Contracte Financiare pentru Diferentd - CFD (contracts for difference - CFDs) avand ca suport indici financiari,
actiuni admise la tranzactionare pe piete reglementate, rate ale dobanzii, cursul de schimb, titluri de participare ale
0.P.CV.MsauF.LA;

2. Contracte swap pe rata dobanzii si pe cursul de schimb;

3. Contracte forward pe cursul de schimb;

4. Optiuni pe indici financiari, actiuni admise la tranzactionare pe piete reglementate, rate ale dobanzii, cursul de
schimb;

5. Contracte futures avand ca suport indici financiari, actiuni admise la tranzactionare pe piete reglementate, rate ale
dobanzii, cursul de schimb.

f) instrumente ale pietei monetare, inclusiv contracte de tip Repo/RevRepo, altele decét cele tranzactionate pe o
piatd reglementata, care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinata in orice moment, cu conditia ca
emisiunea sau emitentul sa fie supuse reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora,
cu conditia ca acestea:

1) sa fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrald, locald sau regionald, de o banca centrala dintr-
un stat membru, de Banca Centrala Europeand, de Uniunea Europeana sau de Banca Europeana de Investitii, de o tara
terta sau, in situatia statelor federale, de unul dintre membrii componenti ai federatiei, sau de un organism public
international, din care fac parte unul sau mai multe state membre, sau

2) sa fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate la lit. a.) i b), sau
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3) sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, in conformitate cu criteriile definite
de legislatia europeana, sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si se conformeaza acestora,
reguli considerate de A.S.F ca fiind cel putin la fel de stricte precum cele previzute de legislatia europeana, sau

4) sa fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de A.S.F, cu conditia ca investitiile in astfel de
instrumente sa fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea prevazuta la pct. 1, 2 si 3, si ca
emitentul s3 fie o societate al cdrei capital si rezerve s se ridice la cel putin echivalentul in lei a 10.000.000 Euro, care
isi prezinta si isi publicd conturile anuale, conform legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui
grup de societdti care contine una sau mai multe societati listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate
dedicata finantarii vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o linie bancar3 de finantare.

g) Fondul investeste in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui
sistem alternativ de tranzactionare, cu respectarea cel putin a urmatoarelor conditii:

a) emitentul de obligatiuni corporative trebuie s3 aibd cel putin 2 ani de activitate la momentul efectuérii
plasamentului Fondului in emisiunea de obligatiuni corporative. Tn cazul in care emitentul de obligatiuni corporative
are mai putin de 2 ani de activitate, Societatea, in numele Fondului, investeste doar in emisiuni de obligatiuni
corporative garantate de o institutie de credit autorizata de B.N.R. sau de o sucursald din Romania a unei institutii de
credit autorizate intr-un alt stat membru;

b) situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie s fie auditate conform legii si s& nu
indice riscuri semnificative (precum riscul de bonitate, lichiditate, sau solvabilitate) privind pozitia financiard a
acestuia, de naturd sa determine nerespectarea obligatiilor de plata ale cupoanelor si principalului aferent emisiunii
de obligatiuni corporative;

¢) emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie s fie inscris in lista contribuabililor cu restante fiscale publicat3 pe
site-ul Agentiei Nationale de Administrare Fiscal3;

d) emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele trei exercitii financiare consecutive
anterioare, astfel cum rezultd din situatiile financiare anuale aferente, auditate conform legii; in cazul in care
emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, atunci acesta a inregistrat profit in toate
exercitiile financiare anterioare.

3.2.3. Limite ale politicii investitionale

Categorii de instrumente financiare in care se va investi i limitele care se vor urmaéri in constructia portofoliului sunt:

a) maxim 70% din activ in titluri de stat admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare, sau contracte REPO avand la baza aceste tipuri de active;

b} maxim 50% din activ in obligatiuni municipale si corporatiste, indiferent de maturitatea si rating-ul acestora.
Expunerea maxima cumulata pe instrumentele enumerate la punctele a) si b} va fi de maxim 70% din activele
Fondului;

¢) maxim 70% din activ in actiuni : 1) admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania sau dintr-
un stat membru 2) tranzactionate in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare din Romania;

d) maxim 100% din activ in depozite bancare pe termen scurt si mediu;

e) expunerea globala legata de instrumentele financiare derivate va fi de maxim 100% din activul net ;

f) maxim 70% din activ in instrumente financiare admise la cota oficiald a unei burse dintr-un stat membru G7

si/sau OCDE;

Tn contextul limitelor descrise mai sus, investitiile realizate de citre Fond vor respecta urmatoarele limite de detinere:
{1) Fondul nu poate detine mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare
emise de acelasi emitent. Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite constituite la aceeasi
entitate.

(2) Limita de 5% poate fi depasitd pana la maximum 10% sub conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare si a

instrumentelor pietei monetare detinute de Fond in fiecare din emitentii in care detine peste 5% din activele sale, s3
nu depaseascd, fn niciun caz, 40% din valoarea activelor Fondului. Aceastad limitd nu se aplicd depozitelor si
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tranzactiilor cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate incheiate cu institutii
financiare care fac obiectul unei supravegheri prudentiale.

(3) Expunerea la riscul de contraparte al Fondului intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate negociate in
afara pietelor reglementate nu poate depdsi a) 10% din activele sale, atunci cand contrapartea este o institutie de
credit de tipul celor mentionate la art. 82 lit. ) din 0.U.G 32/2012, sau b) 5% din activele sale, in alte cazuri.

(8) in conditiile respectirii limitelor individuale stabilite la alin. (1) si {3), Fondul nu poate combina intr-o proportie de
peste 20% din activele sale:

a) investitiile in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de o aceeasi entitate,

b) depozitele constituite la aceeasi entitate, sau

¢) expunerile de risc de contraparte care decurg din tranzactii cu instrumente financiare derivate negociate in afara
pietelor reglementate cu aceeasi entitate.

(5) Limita de 5% din activele Fondului in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de acelasi
emitent poate fi depasita, pana la maximum 35% din activele sale, daca valorile mobiliare sau instrumentele pietei
monetare sunt emise sau garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale statului membru, de o tara
terta, sau de organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre.

{6) Limita de 5% din activele Fondului in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de acelasi
emitent poate fi depasitd pana la maximum 25% pentru anumite obligatiuni, dacd acestea sunt emise de catre o
institutie de credit care 1si are sediul social intr-un stat membru si care este supusd unei supravegheri speciale
efectuate de catre autorititile publice, cu rolul de a proteja detinatorii de obligatiuni. Tn particular, sumele rezuitate
din emisiunea acestor obligatiuni trebuie investite, conform legislatiei, in active care, pe toata durata de viata a
obligatiunilor, vor acoperi creantele rezultate din obligatiuni si care, in caz de insolvabilitate sau de faliment al
emitentului, vor fi utilizate cu prioritate pentru rambursarea principalului si plata dobanzilor acumulate. Valoarea
totala a acestor detineri nu poate depasi 80% din valoarea activelor Fondului.

(7) Valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare prevazute la alin. (5) si (6) nu sunt luate in considerare pentru
aplicarea limitei de 40% mentionata la alin. (2).

(8) Limitele previzute la alin. (1)-(6) nu pot fi combinate. In consecinta, detinerile de valori mobiliare, de instrumente
ale pietei monetare emise de aceeasi entitate, de depozite sau de instrumente financiare derivate, efectuate cu
respectiva entitate conform alin. (1)-(6) nu pot depdsi, in niciun caz, totalul de 35% din activele Fondului.

{9) Tn functie de anumiti factori conjuncturali, pe principiul dispersiei riscului, Fondul va putea investi, cu autorizarea
A.S.F, pana la 100% din activele sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de un
stat membru, de autoritd{ile publice locale ale acestuia, de o tara terta sau de un organism public international din
care fac parte unul sau mai multe state membre. Tn aceast situatie Fondul trebuie s3 detina valori mobiliare aferente
a cel putin sase emisiuni diferite, cu conditia ca valorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni si nu depaseasca 30%
din totalul activelor sale. La momentul autorizarii de A.S.F, Fondul va mentiona expres in Regulile Fondului, statul,
autoritatea locala sau, organismul public international care emite sau garanteaza valorile mobiliare si instrumentele
pietei monetare in care Fondul intentioneaza sa investeasca mai mult de 35% din activele sale.

(10) Societatea de administrare, actionand in legdtura cu Fondul pe care il administreaza, poate detine o
participatie de maximum 10% din capitalul social al unui emitent sau din drepturile de vot ori o participatie care
permite exercitarea unei influente semnificative in administrarea emitentului. Tn cazul Societatii de admninistrare
aceasta limita se calculeazd cumulat pe toate Fondurile pe care le administreaza.

(11) Fondul nu poate detine mai mult de:
a) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;
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b) 10% din obligatiunile unui emitent;
¢) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent;

Limitele prevdzute la punctele b) si ¢} pot fi depasite in momentul achizitiei numai dacd, valoarea brutd a
obligatiunilor sau a instrumentelor pietei monetare nu poate fi calculatd la momentul achizitiei.

(12) Fondul poate sa detina conturi curente si numerar in lei si in valuta in valoare de maximum 5% din activul siu.
Aceasta limita poate fi depasita, pana la maximum 20%, cu indeplinirea cumulativd a urmatoarelor conditii:

a) sumele provin din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadentd sau din vanzarea de
instrumente financiare din portofoliu;

b) depasirea limitei nu se intinde pe o perioada mai mare de 30 zile.

Sumele existente in conturi curente nu sunt luate in calculul limitei de expunere pe o banca.In calculul acestei limite
nu se includ sumele aferente marjelor constituite de S.A.l in cazul investitiilor in instrumente financiare derivate.

(13) Prin exceptie de la prevederile aliniatului de mai sus, limita de 20% poate fi depasitd pana la maximum 60% cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in titlurile de participare la
respectivul Fond sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

b) sumele depasind 20% sunt plasate la Depozitar;

c) depasirea limitei de 20% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile.

d) prin exceptie de la conditiile pravazute la lit. b) si ¢) sumele respective pot fi plasate in depozite overnight la
depozitar fara ca acest plasament sa fie considerat o depasire a limitei de expunere pe o banca;

(14) Depozitele structurate se incadreaza in categoria ,,Depozite” mentionate la art. 82 lit. e) din 0.U.G 32/2012 cu
respectarea limitelor investitionale prevazute in prezentul Prospect de emisiune;

(15) Fondul poate sa depaseasca limitele de investitii mentionate in prezentul Prospect de emisiune si in 0.U.G
32/2012 in cazul exercitarii drepturilor de subscriere aferente valorilor mobiliare sau instrumentelor monetare care
sunt incluse Tn activul sdu cu conditia ca depdsirea respectiva sd nu se intinda pe o perioadd mai mare de 90 de zile.

Daca limitele de detinere sunt depasite, din motive independente de controlul Fondului sau ca rezultat al exercitarii
drepturilor de subscriere, acesta va adopta, ca obiectiv prioritar al tranzactiilor sale de vanzare, masuri de remediere
in cel mai scurt timp a situatiei, in conformitate cu reglementarile A.S.F. si cu respectarea intereselor detinatorilor de
unitati de fond.

(16) Fondul poate contracta temporar, cu autorizarea acordata in prealabil de A.S.F, imprumuturi, pand la maximum
10% din valoarea activului sdu. imprumuturile vor fi contractate numai in scopul asigurarii de lichiditati pentru
onorarea cererilor de rdscumpdrare finregistrate si pentru exercitarea drepturilor de subscriere aferente
instrumentelor financiare care sunt incluse in activul Fondului. Societatea de administrare nu va percepe niciun fel de
speze sau comisioane Fondului in legatura sau ca urmare a unui astfel de imprumut.

Nu este considerat imprumut soldul negativ al contului daca acesta se produce neintentionat si pentru o perioada de
maximum cinci zile lucratoare. Depozitarul Fondului va notifica A.S.F cu privire la data aparitiei si incetarii situatiei
respective.

Toate operatiunile Fondului vor respecta regimul operatiunilor valutare.

in ceea ce priveste tranzactiile cu instrumente financiare derivate utilizarea acestora va avea ca scop primordial

dobandirea de expunere pe pietele financiare atat interne cat si internationale in conditiile respectarii limitelor
investitionale si a politicii de investitii stabilite in prezentul Prospect de emisiune.
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3.2.4 Instrumente tehnice care ar putea fi folosite in administrarea portofoliului

Fondul poate sa foloseasca tehnici si instrumente aferente valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare in
conditiile si termenele stabilite in OUG nr.32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare, Regulamentul ASF
nr.9/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, si Ghidul Esma/2012/832, cu conditia ca tehnicile si
instrumentele respective sa fie folosite pentru o administrare eficienta si prudentiald a portofoliului sdu. Atunci cand
aceste operatiuni presupun utilizarea instrumentelor financiare derivate, conditiile si limitele vor fi conforme
prevederilor 0.U.G. nr.32/2012 cu modificarile si completarile ulterioare.

Analiza fundamentala, analiza statica, analiza indicatorilor de piata, analiza conditiilor macroeconomice , sunt cateva
instrumente/tehnici ce vor fi utilizate pentru administrarea prudentiala si eficienta a portofoliului Fondului.

Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG —~ environment, social, governance) are rolul de a
identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG
pot avea un impact semnificativ asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se
analizeaza modalitatea in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si gradul de transparenta
in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente, intreruperi operationale, litigii si daune
reputationale, care pot afecta in cele din urma capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.

Scopul tehnicilor si instrumentelor aferente valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare utilizate pentru
administrarea eficienta a portofoliului este de a reduce riscurile, costurilor precum si de a generara capital sau
venituri suplimentare in concordanta cu nivelul de risc al Fondului si cu normele de diversificare a riscului prevazute
in OUG 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fondul poate sa foloseasca tehnici i instrumente menite sa asigure protectia impotriva riscului valutar si a riscului de
portofoliu Tn contextul administrarii activelor. Aceste instrumente pot fi, fara a se limita la acestea, contracte forward,
optiuni, swaps, futures, etc. avand diferite active drept suport, investitiile in aceste tipuri de instrumente fiind
efectuate cu scopul precis de acoperire a riscului si de gestiune prudentd a portofoliului respectand limitele
investitionale si politica de investitii din prezentul Prospect de emisiune.

Tehnicile si instrumentele aferente valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare utilizate in administrarea
portofoliului nu vor determina incalcarea obiectivele de investitii prevazute in documentele de constituire ale
Fondului si nici nu vor adauga riscuri suplimentare substantiale comparative cu politica de risc stabilita.

Costurile/comisioanele operationale directe si indirecte aferente utilizarii tehnicilor eficiente de administrare a
portofoliului sunt incluse in comisionul de administrare prevazut in prezentul Prospect de emisiune si nu includ
venituri ascunse.

3.2.5. Factorii de risc

Investitiile in fonduri deschise de investitii comporta avantaje specifice dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al
diminuarii valorii unitare a activului net. Randamentul potential al unei investitii este, de regul3, direct proportional
cu gradul de risc asociat acesteia.

Lichiditatile si resursele colectate in Fond vor fi investite in principal, in instrumente financiare selectate de catre
Societatea de administrare. Aceste instrumente vor fi influentate de evolutiile si evenimentele din pietele financiare.
Fondul va fi supus urmatoarelor riscuri:

Riscul de actiuni: variatia cursului actiunilor poate avea un impact negativ asupra valorii unitatii de fond.

Riscul de piata: riscul de a inregistra pierderi ca urmare a modificarilor adverse a factorilor de piatd, determinand
scaderea valorii activelor detinute de catre Fond {cei 3 factori de piatd standard sunt: rate ale dobanzii, cursuri de
schimb si preturi ale actiunilor)
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Riscul de rat3 a dobanzii: este riscul de diminuare a valorii de piatd a pozitiilor senzitive la rata dobanzii, ca urmare a
variatiei ratelor dobanzii.

Riscul valutar: este riscul inregistrarii unor pierderi in valoarea activelor sau datoriilor denominate intr-o valutj, ca
urmare a modificarii cursului valutar. Acest risc apare atunci cand activele sau datoriile denominate in respectiva
valuta nu sunt acoperite (hedged).

Riscul de pret: este riscul ca pretul unui instrument financiar si scada / creasca ca urmare a dinamicii unor factori
care afecteaza piata in ansamblul ei.

Acest risc include modificdri in valoarea activelor, modificari in preturi observabile direct sau indirect {indici financiari,
spread-uri sau corelatii) precum si efectele modificarii volatilitatii si lichidit3tii acestor factori.

Riscul legat de administrare: administrarea se bazeaza pe anticipérile evolutiei diferitelor piete (actiuni, obligatiuni,
monetare, derivate). Existd riscul ca aceste anticipari sa se dovedeasca a fi gresite in unele situatii astfel incat
investitiile Fondului sa nu fie realizate in orice moment pe pietele cele mai performante.

Riscul de lichiditate: riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un instrument financiar/pozitie detinut3
fara a afecta semnificativ pretul acestuia (nu existd cerere pentru acel instrument financiar decit in conditiile
acordarii unor discounturi semnificative de pret).

Riscul de credit: este riscul de pierdere ca urmare a modificarii adverse a bonitatii contrapartidei sau emitentului
respectivului instrument financiar. Riscul de credit apare in legiturd cu orice fel de creante si constd in riscul ca
debitorii sa nu fie capabili s3-si indeplineasca obligatiile (la timp sau in totalitatea lor) din cauza falimentului sau a
altor cauze de aceeasi natura.

Riscul de contrapartida: se refera la consecintele negative asociate cu neplata unei obligatii, falimentul sau
deteriorarea ratingului de credit al unei contrapartide. Riscul de contrapartida include toate tranzactiile si produsele
care dau nastere expunerilor si nu se refera doar la activitatea de creditare.

Riscul de concentrare: Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din (i) distributia neomogena a
expunerilor fata de contrapartide, (ii) din efecte de contagiune intre debitori sau (iii) din concentrare sectoriald (pe
industrii, pe regiuni geografice etc).

Riscul de decontare: Riscul de decontare reprezinta riscul ca o contraparte s3 nu isi indeplineasca obligatia de livrare
a instrumentelor financiare sau a contravalorii acestora in conformitate cu termenii tranzactiei efectuate, dupa ce
contrapartea sa si-a indeplinit obligatia de livrare a banilor/instrumentelor financiare conform intelegerii.

Riscul operational: este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizirii profiturilor estimate, care este
determinat de derularea neadecvata a proceselor interne, existenta unui personal sau a unor sisteme informatice
necorespunzatoare sau de factori externi {conditii economice, schimbari in mediul investitional, progrese tehnologice
etc.). Riscul juridic este o componentd a riscului operational, aparut ca urmare a neaplicdrii sau aplicirii defectuoase a
dispozitiilor legale sau contractuale si care produc un impact negativ asupra operatiunilor.

Riscul reputational: este riscul inregistrarii de pierderi sau nerealizarii profiturilor estimate, ca urmare a lipsei de
incredere a publicului si a altor terte parti (clienti, actionari, creditori, angajati etc) in integritatea companiei.
Pierderea reputafiei poate avea un efect negativ (direct sau indirect) asupra valorii companiei. De pild, ar putea
afecta capacitatea companiei de a demara noi servicii si relatii de afaceri, ar putea duce la sciderea bazei de clienti, la
actiuni legale sau alte pierderi financiare.

Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui impact financiar
negativ asupra performantei Fondului care rezulta din impactul actual sau potential al factorilor ESG asupra evaluarii
activelor Fondului. Acestea se impart in doua mari categorii: riscurile fizice — cele legate de impactul fizic al schimbarii
climatice si riscurile tranzitorii — cele aferente tranzitiei la 0 economie bazata pe un nivel scazut al emisiilor de carbon.
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Riscurile ESG se materializeaza si prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra celorlalte categorii de risc
considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de lichiditate, riscul operational, riscul
reputational). Astfel, in analiza de risc realizata pentru evaluarea riscurilor traditionale sunt incluse si informatii legate
de factori de tip ESG.

3.2.6 Operatiuni de finantare prin instrumente financiare conform Regulament UE nr. 2365/2016

Fondul poate sa foloseasca tehnici si instrumente aferente valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare in
conditiile si termenele stabilite in OUG nr.32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare, Regulamentul ASF
nr.9/2014, cu modificarile si completarile ulterioare si Ghidul Esma/2012/832, cu conditia ca tehnicile si instrumentele
respective sa fie folosite pentru o administrare eficientd si prudentiald a portofoliului sdu. Atunci cand aceste
operatiuni presupun utilizarea instrumentelor financiare derivate, conditiile si limitele vor fi conforme prevederilor
0.U.G. nr.32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare.

Analiza fundamentala, analiza statica, analiza indicatorilor de piata, analiza conditiilor macroeconomice , sunt cateva
instrumente/tehnici ce vor fi utilizate pentru administrarea prudentiala si eficienta a portofoliului Fondului.

Scopul tehnicilor si instrumentelor aferente valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare utilizate pentru
administrarea eficienta a portofoliului este de a reduce riscurile, costurilor precum si de a generara capital sau
venituri suplimentare in concordanta cu nivelul de risc al Fondului si cu normele de diversificare a riscului prevazute in
OUG 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fondul poate sa foloseasca tehnici si instrumente menite sa asigure protectia impotriva riscului valutar si a riscului de
portofoliu in contextul administrérii activelor. Aceste instrumente pot fi, fara a se limita la acestea, contracte forward,
optiuni, swaps, futures, etc. avand diferite active drept suport, investitille Tn aceste tipuri de instrumente fiind
efectuate cu scopul precis de acoperire a riscului si de gestiune prudentd a portofoliului respectand limitele
investitionale si politica de investitii din prezentul Prospect de emisiune.

Tehnicile si instrumentele aferente valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare utilizate in administrarea
portofoliului nu vor determina incalcarea obiectivele de investitii prevazute in documentele de constituire ale
Fondului si nici nu vor adauga riscuri suplimentare substantiale comparative cu politica de risc stabilita.

Costurile/comisioanele operationale directe si indirecte aferente utilizarii tehnicilor eficiente de administrare a
portofoliului sunt incluse in comisionul de administrare prevazut in prezentul Prospect de emisiune si nu includ
venituri ascunse.

Fondul va putea efectua urmatoarele operatiuni de finantare prin instrumente financiare mentionate in
Regulamentul UE nr. 2.365/2015:

(a) tranzactie de recumpiérare: inseamnd o tranzactie care face obiectul unui acord prin care o contraparte transferd
instrumente financiare cu angajamentul de a le rascumpara la un pret specificat, la o datd viitoare precizata,
reprezentand pentru Fond un acord repo atunci cand vinde instrumentele financiare si un acord reverse repo cand
le cumpara;

(b) tranzactie de cumpirare-revinzare (buy-sell back) sau tranzactie de vanzare-recumpirare (sell-buy back):
inseamna o tranzactie prin care Fondul cumpara sau vinde instrumente financiare fiind de acord sa vanda sau,
respectiv, sa le cumpere napoi la un pret specificat la o data ulterioard, aceasta tranzactie fiind pentru Fond o
tranzactie de cumparare-revanzare (buy-sell back) cand cumpara si o tranzactie de vanzare-recumparare (sell-buy
back) cand vinde;

(c) operatiune de dare cu imprumut de valori mobiliare (securities lending) inseamna tranzactia prin care Fondul
transfera valori mobiliare cu conditia unui angajament in baza caruia debitorul va restitui valorile mobiliare la o
data ulterioara sau la cererea cedentului. Fondul poate acorda imprumuturi de valori mobiliare si poate constitui
garantii asociate acestora in conditiile respectarii prevederilor reglementarilor in vigoare.
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Contractul de imprumut de valori mobiliare este incheiat de citre Societate in numele Fondului cu un intermediar
autorizat intr-un stat membru sau o institutie de credit autorizatd intr-un stat membru. Fondul va utiliza drept
contraparti pentru operatiunile de finantare prin instrumente financiare doar intermediari autorizati intr-un stat
membru sau institutii de credit care isi au sediul social intr-un stat membru si au rating de tip investment grade de la
cel putin o agentie de rating dintre Standard & Poor’s, Moody's sau FitchRatings.

Veniturile obtinute de Fond din operatiunea de imprumut se evidentiaza esalonat in activul Fondului prin
recunoasterea zilnica a venitului aferent perioadei scurse de la data acordarii imprumutului, in cadrul categoriei ,Alte
active” la o pozitie distincta ,Venituri obtinute din operatiunea de imprumut de valori mobiliare”.

Contrapartile eligibile pentru operatiuni de finantare prin instrumente financiare vor fi selectate pe baza unor criterii
care includ, far3 a se limita la: statutul lor juridic, tara de origine, rating-ul de credit minim. Fondul va efectua
operatiuni de finantare prin instrumente financiare pentru valorificarea oportunitatilor de piatd cu scopul obtinerii de
beneficii financiare.

Riscurile aferente operatiunii de finantare prin instrumente financare sunt luate in considerare in mod corespunzator
n sistemul de administrare a riscului.

Instrumentele financiare ce vor face obiectul operatiunilor de finantare sunt limitate la actiuni, obligatiuni sau
instrumente ale pietei monetare emise ori garantate de un stat membru sau stat tert, de autoritatile publice locale
ale unui stat membru sau de organisme publice internationale din care fac parte unul ori mai multe state membre.
Proportia maxima de active care face obiectul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, fata de activul
total al Fondului, este:

(1) Tranzactii repo si Tranzactii sell-buy back 70%

(2) Tranzactii reverse repo si Tranzactii buy-sell back 70%

(3) Operatiuni de dare cu imprumut de valori mobiliare 70%

Politici privind administrarea garantiilor primite in cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare

n cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, Fondul va accepta drept garantie active financiare
sub form3 de obligatiuni (emise ori garantate de un stat membru sau stat tert, de autoritdtile publice locale ale unui
stat membru sau de organisme publice internationale din care fac parte unul ori mai multe state membre), actiuni
lichide din componenta unor indici bursieri sau numerar. Instrumentele financiare primite in garantie se evalueaza
conform regulilor de evaluare a activelor Fondului descrise in Regulile Fondului.

Tn cazul operatiunii de dare cu imprumut de valori mobiliare, valoarea garantiei este stabilitd prin procedurile interne
privind administrarea riscului ale Societatii si reprezintd in orice moment minimum 100% din valoarea titlurilor
imprumutate.

Contractul de garantie financiard se incheie fara transfer de proprietate, in conformitate cu prevederile legale in
materie de contracte de garantie financiara.

in cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, toate garantiile primite de Fond, utilizate pentru a
reduce expunerea la riscurile de contraparte, trebuie sa respecte in permanenta urmatoarele criterii:

(a) Lichiditate - orice garantie primita in alta forma decat numerar trebuie s& aiba un grad ridicat de lichiditate si sa
fie tranzactionat3 pe o piat3d reglementatd, intr-un sistem alternativ de tranzactionare cu preturi transparente astfel
incat s3 poatad fi vanduta rapid la un pret apropiat de valoarea anterioard vanzarii sau sa se tranzactioneze prin
intermediul institutiilor de credit autorizate de Banca Nationala a Romaniei.

(b) Evaluare — garantiile primite trebuie evaluate cel putin zilnic, iar activele care prezintd o volatilitate sporita a
pretului nu trebuie acceptate ca garantie dacd nu sunt stabilite marje de ajustare a valorii (haircuts) prudente
corespunzatoare;

(c) Calitatea creditului emitentului — garantiile primite trebuie sa fie de inaltd calitate;
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{d) Corelare ~ garantia primita de Fond trebuie sa fie emisa de citre o entitate independentd de contraparte si despre
care nu se preconizeaza ca va prezenta un grad ridicat de corelare cu performantele contrapartii;

(e) Diversificarea garantiilor (concentrarea activelor) — garantia trebuie sa fie diversificata suficient in ceea ce priveste
tarile, pietele si emitentii. Criteriul diversificarii suficiente in ceea ce priveste concentrarea emitentului este
considerat a fi respectat dacd Fondul primeste de la o contraparte in cadrul operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare si tranzactiilor extrabursiere cu instrumente financiare derivate un pachet de garantii cu o
expunere maxima la un emitent dat de 20 % din valoarea activului net al Fondului. Cand Fondul este expus la
contraparti diferite, diferitele pachete de garantii trebuie sa fie agregate pentru a calcula limita de 20 % a expunerii la
un singur emitent.

(f) Garantia in altd forma decat numerar nu trebuie vanduti, reinvestit3 sau gajat3;

(g) Garantia in numerar primita trebuie:

(i) depusa la institutii de credit din state membre;

(ii) investita in obligatiuni guvernamentale de inalta calitate;

(iii} utilizatd in scopul unor tranzactii reverse repo, cu conditia ca tranzactiile si fie realizate cu institutii de credit care
fac obiectul unei supravegheri prudentiale, iar Fondul s3 poata recupera in orice moment intreaga suma in numerar
acumulata;

(iv) investita in fonduri de piata monetara pe termen scurt, astfel cum acestea sunt definite in Regulamentul (UE) nr.
1131/2017.

(h) Activele care fac obiectul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si garantiile primite vor fi pastrate
de catre depozitarul si custodele Fondului.

n scopul administrarii corespunzitoare a riscului:

(1) contrapartile eligibile pentru operatiunile de finantare prin instrumente financiare sunt analizate de
Departamentul Investitii si Administrare a Riscului;

(2) instrumentele financiare primite in garantie trebuie sa fie de calitate si s3 respecte cerintele de lichiditate si
diversificare;

{3) pentru stabilirea marjelor de ajustare (haircuts) se vor avea in vedere (fara ca enumerarea sa fie limitativa): tipul si
calitatea emitentului, perioada pana la maturitate a instrumentului, etc.

Atat actiunile si obligatiunile acceptate drept garantii, cat si instrumentele financiare achizitionate in cazul investirii
garantiei Tn numerar sunt supuse categoriilor de riscuri prevazute in prezentul Prospect de emisiune.

Garantiile primite de Fond trebuie sd poata fi executate in orice moment, fard a face referire la contraparte sau farad
aprobarea acesteia. Cheltuielile aferente operatiunilor de finantare prin instrumente financiare sunt suportate de
Fond si toate veniturile generate de aceste operatiuni sunt venituri ale Fondului.

3.2.7 Informatii privind riscurile legate de durabilitate conform Regulament UE nr.2088/2019

SAI/AFIA Atlas Asset Management S.A. nu ia in considerare efectul negativ al deciziilor de investitii asupra factorilor
de durabilitate, asa cum sunt acestia definiti in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.

Deciziile de investitii luate in numele Fondului nu integreaza riscurile de durabilitate care pot fi:

¢ Riscurile de mediu asociate reducerii efectelor schimbarilor climatice, adaptarii la schimbarile climatice si
tranzitiei citre o economie cu emisii reduse de carbon, protejarii biodiversitatii si administrarii resurselor,
deseurilor si altor poluanti.

¢ Riscurile sociale asociate conditiilor de munca si de mediu si conformarii la normele de munca in vigoare,
respectului pentru drepturile omului si normelor de siguranta a muncii.

¢ Riscurile de guvernantad asociate masurilor de evaluare a organelor de conducere a societatii, masurilor de
combatere a mitei si coruptiei si conformarii la legile si reglementarile aplicabile.
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Motivele pentru care SAI/AFIA Atlas Asset Management S.A. a hotdrat de a nu lua in considerare efectul negativ al
deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate si de a nu integra riscurile de durabilitate in decizia de investifii
pentru Fond, sunt urmatoarele:
e cantitatea limitatd de informatii detaliate disponibilad in prezent, transmise sau publicate de citre o parte
dintre emitentii de instrumente financiare si/sau de catre furnizorii de date;
e nivelul activelor administrate de citre societatea de administrare a investitiilor este la un nivel a carui
influenta nu este deosebit de relevanta in cadrul pietelor in care acestea opereaza;
e pietele pe care fondurile administrate investesc preponderent nu ofera suficiente instrumente care sa
furnizeze informatii complete si care s& permita o analiza din punct de vedere al criteriilor de mediu, social si
guvernanta (criterii ESG - Environmental, Social, Governance).

3.3. Unitatea de fond

Unitatea de fond este un titlu de participare care atestd participarea unei persoane fizice sau juridice la Fond si
evidentiaza detinerea de capital in activele Fondului. Prin achizitionarea minim a unei unitati de fond persoana fizica
sau juridici devine investitor al Fondului. Unitatile de fond sunt platite integral la momentul subscrierii.

Fondul nu emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond. Unitdtile de fond sunt inregistrate,
dematerializate si conferd detin&torilor drepturi si obligatii egale. Unitatile de fond nu pot fi tranzactionate pe o piata
reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

Unitatile de fond emise de Fondul Deschis de Investitii Audas Piscator sunt la cererea detinatorilor rascumparate
continuu din activele Fondului.

Valoarea unei unititi de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului. Variatiile numarului unitatilor de fond
cat si volumul total al activelor Fondului sunt determinate de oferta publicd continu3, de plasamentele realizate de
Fond cat si de exercitarea de citre titularii unor astfel de unitati de fond a dreptului lor de a rdscumpara unitati de
fond. inregistrarea valorii unitatilor de fond se realizeazi atat pentru unitati cat si pentru fractiuni de unitati de fond.

Participarea la Fond este deschisa oricirei persoane fizice sau juridice, romane sau strdine, care adera la Prospectul
de emisiune prin semnarea formularului de subscriere unitdti de fond sau in urma dobandirii acestor unitati prin
mostenire sau fuziune. Prin semnarea formularului de subscriere unitati de fond persoana fizica/juridica declara ca a
primit, a citit si si a inteles prevederile Prospectului de emisiune al Fondului Deschis de Investitii Audas Piscator.

Plata unitatilor de fond achizitionate se realizeazd doar prin virament bancar, pretul de cumparare al unui titlu de
participare se calculeaza pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului colector. O persoand ce a
cumpdrat unititi de fond prin virament bancar devine investitor al Fondului la data emiterii titlurilor de participare,
n ziua lucritoare urmitoare celei in care s-a facut creditarea contului colector. Plata unitatilor de fond se face doar in
Euro.

Moneda folosita pentru denominare este Euro (EUR).
La data autorizarii Fondului, valoarea initiald a unei unititi de fond a fost de 10 EUR. Suma minima ce poate fi
investit3 in Fondul Deschis de Investitii Audas Piscator este de 5.000 EUR. Se pot subscrie si fractiuni de unitati de
fond dupa ce s-a subscris suma minima initiala de 5.000 EUR.

3.3.1. Drepturile si obligatiile partilor
Detinatorii de unitati de fond au drepturi si obligatii egale.

Investitorii Fondului au urmdtoarele drepturi:
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(1) s3 obtina gratuit Prospectul de emisiune, Regulile Fondului si Informatiile cheie destinate investitorilor, inainte de
aderarea la Fond;

(2) sa obtina gratuit, la cerere, rapoartele periodice privind valoarea activului net si valoarea unitard a activului net si
rapoartele semestriale si anuale;

(3) sa solicite si sa obtina informatii generale privitoare la politica de utilizare a resurselor Fondului si valoarea la zi a
unitatilor de fond;

(4) sa primeasca prin modalitatea specificata in formularul de subscriere (e-mail, scrisoare recomandata cu
confirmare de primire, facsimile, precum si la sediul SAl Atlas Asset Management SA) un certificat de investitor sau un
extras de cont in care se evidentiaza in mod distinct operatiunea de subscriere/rascumparare;

(5) sa primeasca, la cerere, situatia contului de investitii personal;

(6) sa rdscumpere o parte sau toate unitatile de fond detinute;

(7) persoanele fizice detindtoare de unitati de fond pot desemna unul sau mai multi imputerniciti sa semneze in
numele lor formulare de subscriere sau rascumparare cu unitatile de fond detinute fie (i) completand Clauza de
imputernicire din Formularul de subscriere cu datele de identificare ale imputernicitului, fie (ii) printr-o procura
notariala in acest sens;

(8) sa devina parte a contractului de societate al Fondului;

(9) sa obtina zilnic, sdptamanal sau lunar, la cerere, date referitoare la situatia Fondului.

(10} sa solicite si sa obtina informatii detaliate cu privire la situatia activelor si obligatiilor Fondului, precum si situatia
detaliata a investitiilor;

Investitorii Fondului au urmatoarele obligatii:

(1) sa respecte prevederile legale in vigoare, aplicabile domeniului investitiei in unitati de fond;

(2) sa-si insuseasca prevederile Prospectului de emisiune al Fondului;

(3) sa verifice corectitudinea tnscrierii operatiunilor de subscriere, rascumparare a unitatilor de fond;

(4) sa se informeze continuu despre modificarile intervenite in Prospectul de emisiune al Fondului; .

(5) sa achite comisioanele prezentate in Prospectul de emisiune, pe care le agreeaza si le accept3;

(6) in cazul in care poseda o adresa de e-mail sa o comunice in vederea realizarii unei corespondente eficiente;

(7) s3 comunice orice modificare a datelor sale, declarate in formularul de subscriere;

(8) sa foloseasca procura notariald in situatia in care imputerniceste o terta persoana sa semneze in numele sau
formulare de subscriere sau rascumpararare, daca nu se completeaza Clauza de imputernicire din Formularul de
subscriere;

(9) sa prezinte originalul si sa depuna o copie a cartii de identitate/pasaport la rascumpararea unitatilor de fond.

3.3.2. Date pentru distribuirea rapoartelor periodice

Societatea de administrare intocmeste si publica pentru Fond in forma conditiile si termenele prevdzute de
reglementarile A.S.F. In vigoare, urmatoarelor documente:

1) Raportul anual cuprinzand situatia activelor si obligatiilor Fondului, precum si situatia detaliata a investitiilor - se
transmite la A.S.F. si se publicd in termen de 4 luni de la sfarsitul anului pentru care se face raportarea; Raportul anual
va fi insotit de situatia financiara anuala intocmita in conformitate cu reglementarile contabile aplicabile in vigoare si
va fi auditat de un auditor financiar membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din Romania avizat de A.S.F;

2) Raportul semestrial - se transmite la A.S.F. si se publica in termen de 2 luni de la incheierea semestrului;
Rapoartele anuale si semestriale sunt furnizate gratuit, la cererea investitorilor. Aceste rapoarte sunt publicate in
Buletinul A.S.F. si pe site-ul www.atlas-am.ro. Societatea de administrare va publica in cotidianul “Bursa” in termen de

3 zile de la depunerea la ASF, un anunt destinat investitorilor in care se mentioneaza aparitia acestora, precum si
modalitatea prin care se pot obtine, la cerere, in mod gratuit.
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3) Rapoartele periodice privind valoarea activului net si valoarea unitard a activului net, conform reglementarilor
AS.F. se transmit gratuit, la cererea investitorilor, zilnic, sdptamanal, sau lunar la adresa de corespondenta
electronica indicata de investitor in Formularul de subscriere unitati de fond. Informarea investitorilor in ceea ce
priveste valoarea unitatii de fond, valoarea activului net, evolutia Fondului, numarul de investitori, structura Fondului
precum si alte informatii referitoare la activitatea de administrare a Fondului se va face zilnic la sediul Societatii de
administrare precum si pe site-ul www.atlas-am.ro. Calcularea valorii unitatii de fond si valoarea activului net se
efectueaza zilnic de catre Societatea de administrare si este certificata de Depozitar. Raportari saptamanale cu
detalierea activelor, a numarului de investitori si a valorii activului net, pentru fiecare zi lucratoare, ale Fondului
precum si situatia detaliata a investitiilor pentru ultima zi lucratoare din saptamana vor fi certificate de catre
Depozitar si depuse la A.S.F in termenele legale in vigoare.

3.4. Informatii cu privire la emiterea si rdscumpararea unitatilor de fond
3.4.1. Emiterea unitatilor de fond

Persoanele fizice sau juridice interesate sa devind investitori ai Fondului Deschis de Investitii Audas Piscator trebuie sa
ia la cunostiinta de continutul Prospectului de emisiune si sa achite contravaloarea unitatilor de fond.

Contractul de societate reprezintd un contract cadru de adeziune la care investitorul devine parte contractual3, prin
subscrierea de unitati de fond si prin semnarea declaratiei ca a primit, a citit si a inteles Prospectul de emisiune,
inclusa in Formularul de subscriere unitati de fond.

Pretul de cumparare al unui titlu de participare este pretul de emisiune al titlului de participare platit de investitor si
este format din valoarea unitara a activului net calculat de Societatea de administrare si certificat de Depozitar. Pretul
de emisiune este stabilit pe baza activelor din ziua in care s-a creditat contul colector al Fondului, conform
reglementarilor legale in vigoare.

in situatia in care o persoani intentioneazi s devini investitor al Fondului si depune o suma mai mic decat suma
minima obligatorie de subscris, Societatea va initia, in ziua publicarii valorii unitare a activului net valabile la data
depunerii sumei initiale, demersurile necesare pentru a returna sau pentru a solicita completarea acestei sume. in
cazul in care se solicitd completarea sumei initiale, valoarea activului net unitar luata in calcul este cea aferenta zilei in
care se realizeazi completarea sumei initiale depuse. in situatia in care suma nu poate fi returnatd din cauze
neimputabile Societatii timp de 3 ani, sumele neidentificate vor fi inregistrate ca venituri ale Fondului, conform
documentelor de constituire, impreuna cu toate sumele aflate pe pozitia "Sume in curs de rezolvare" care nu pot fi
returnate/recuperate din diverse motive.

La data autorizarii Fondului valoarea initiala a unei unitdti de fond a fost de 10 EUR. Suma minimd ce poate fi
investitd in Fondul Deschis de Investitii Audas Piscator este de 5.000 EUR. Se pot subscrie si fractiuni de unitati de
fond dupa ce s-a subscris suma minima initiala de 5.000 EUR.

Pentru prima subscriere investitorii au obligatia de a pune la dispozitia Distribuitorului urmatoarele documente:
pentru persoane fizice romane - buletinul sau cartea de identitate; pentru persoane straine — pasaportul sau Carte de
Identitate pentru cetatean strain dintr-o tara membra U.E.; pentru persoane juridice — actul constitutiv/contractul de
societate si statutul, certificatul constatator eliberat de Oficiul National al Registrului Comertului (pentru societatile
comerciale) sau de autoritati similare din statul de origine si documentele echivalente pentru celelalte tipuri de
persoane juridice sau entitati fara personalitate juridic3, care sa ateste informatiile care {in de identificarea clientului
si documente pentru reprezentantul persoanei juridice.

Persoanele fizice detindtoare de unitati de fond pot desemna unul sau mai multi imputerniciti sa semneze in numele

lor formulare de subscriere fie (i) completdnd Clauza de imputernicire din Formularul de subscriere cu datele de
identificare ale TImputernicitului, fie (ii) printr-o procurd notariala in acest sens. Daca se completeaza Clauza de
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imputernicire, persoana fizica se prezinta impreuna cu imputernicitul pentru completarea Formularului de subscriere
la sediul Societatii. Plata sumelor subscrise se realizeaza doar din contul titularului de unitati de fond. In cazul in care
nu a fost trecut in Formularul de subscriere persoana imputernicita, titularul unitatior de fond poate semna ulterior,
impreuna cu imputernicitul, anexa la Formularul de subscriere reprezentand Clauza de imputernicire.

in cazul unui investitor persoand juridici, operatiunile de subscriere de unititi de fond vor fi efectuate de
reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoane imputernicite de acesta pentru a efectua operatiuni la Fond.

Formularul de subscriere unitati de fond trebuie completat si depus in original de catre investitor/imputernicit la
sediul Societatii de administrare.

O persoand ce a cumpdrat unitati de fond devine investitor al Fondului in ziua emiterii titlurilor de participare.
Emiterea titlurilor se face in ziua lucrdtoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului colector iar pretul de
cumpdrare este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului colector/conturilor colectoare
al/ale Fondului, conform reglementérilor legale in vigoare. Astfel, dacd contul colector al Fondului a fost creditat in
ziua T, Societatea de administrare va calcula in ziua T+1 valoarea unitara a activului net din ziua T pornind de la
activele si preturilor de piata reprezentative valabile pentru ziua T. VUAN-ul astfel certificat de depozitar va fi publicat
pe website-ul www.atlas-am.ro in seara zilei de T+1 Emisiunea unitatilor de fond se va face in ziua T+1 la VUAN-ul
calculat conform descrierii de mai sus.

Societatea de administrare va remite investitorului prin modalitatea specificata in formularul de subscriere (e-mail,
scrisoare recomandata cu confirmare de primire, facsimile, precum si la sediul SAI Atlas Asset Management SA, un
certificat de investitor prin care se atesta participarea la Fondul Deschis de Investitii Audas Piscator cat si numarul
unic de investitie alocat. Participarea la Fond si numarul unitatilor de fond detinute sunt dovedite prin extrasul emis
pentru fiecare operatie de cumparare/rascumparare, precum si la cererea investitorului.

Societatea de administrare este obligata sa {ind evidenta separata a conturilor investitorilor cu numar de identificare
unic pentru fiecare cont, si sa emitd, la cerere, extrase referitoare la situatia unitatilor de fond.

Operatiunile de subscriere/rascumparare nu se inregistreaza in zilele de sdmbata, duminicé si in sérbatorile legale.
Orice detindtor de unitdti de fond are obligatia de a detine in permanenta cel putin o unitate de fond.

Pe perioada dintre data creditarii contului colector al Fondului, inclusiv, si data emiterii titlurilor de participare,
exclusiv, sumele nealocate din contul colector vor fi evidentiate distinct in activul net al Fondului.

Pana la data emiterii titlurilor de participare, sumele intrate in contul Fondului nu vor fi utilizate de Societatea de
administrare, cu exceptia cazului in care sumele aflate in contul colector primesc dobanda de cont curent. Dobanda
incasata reprezinta venit al Fondului.

3.4.2. Rascumpadrarea unitdtilor de fond
Unitatile de fond se pot rascumpara in mod continuu din activele Fondului, la cererea detinatorilor acestora.

Investitorii Fondului au dreptul de a solicita rdscumpararea in orice moment, a oricarui numar din unitatile de fond
detinute. Retragerea are loc prin semnarea si predarea la sediul Societdtii de administrare a Formularului de
rascumparare prin care se solicita numarul de unitati sau valoarea care se rascumparad. Formularul de rascumparare
semnat §i depus de detinatorul unitdtilor de fond este irevocabil. Formularele se vor completa si depune numai la
sediul S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A.. Societatea de administrare a Fondului nu valideaza formularele
completate si transmise in alt mod decat cel mentionat.
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n cazul in care, in urma unei cereri de riscumparare, investitorul rimane cu mai putin de o unitate de fond, in mod
obligatoriu cu aceeasi ocazie se rascumpara si fractiunea reziduala.

Persoanele fizice detinatoare de unitati de fond pot desemna unul sau mai multi imputerniciti sa semneze in numele
lor formulare de rascumparare fie (i) completand Clauza de imputernicire din Formularul de subscriere cu datele de
identificare ale imputernicitului, fie (ii) printr-o procurd notariala in acest sens. Daca se completeaza Clauza de
imputernicire, persoana fizica se prezinta impreuna cu imputernicitul pentru completarea Formularului de subscriere
la sediul Societatii. Plata sumelor rascumparate se realizeaza doar in conturile personale ale titularului unitatilor de
fond. In cazul in care nu a fost trecut in Formularul de subscriere persoana imputernicita, titularul unitatior de fond
poate semna ulterior, impreuna cu imputernicitul, anexa la Formularul de subscriere reprezentand Clauza de
imputernicire.

Contravaloarea unitatilor de fond rascumparate se vireaza doar in Euro.

n cazul investitorilor persoane juridice, operatiunile de riscumpirare de unititi de fond vor fi efectuate de citre
reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoanele imputernicite de acesta pentru a efectua operatiuni la Fond.

Pretul de rascumparare al unui titlu de participare a Fondului este pretul cuvenit investitorului la data fnregistrarii
cererii de rascumparare si este format din valoarea unitara a activului net calculat de Societatea de administrare si
certificat de Depozitar, pe baza activelor din data cand s-a inregistrat cererea de rascumparare. Din valoarea
rascumparata se scad orice alte taxe legale si comisioane bancare care determina transferul sumei rascumparate.

Din valoarea rascumparata se scad orice alte taxe legale si comisioane bancare care determina transferul sumei
rascumparate.

Anularea titlurilor de participare se face in ziua lucrdtoare imediat urmatoare datei de inregistrare a cererii de
rascumparare.

Investitorii ce solicita transferul sumelor rascumparate in conturi personale deschise la banci cu sediul operativ in
strdindtate, cheltuieli aferente efectuarii transferurilor, schimburilor valutare, precum si alte costuri necesare onorarii

platii conform cererii depuse de investitor, vor fi suportate de catre investitor din suma neta cuvenit3 acestuia.

Nu vor fi permise incasarile sau platile in numerar atat pentru subscrieri cat si pentru rascumparari, acestea urmand a
fi efectuate doar prin transfer bancar.

in cazul aparitiei unor neconcordante in datele transmise de investitor/imputernicit privind transferul sumelor,
comisioanele suplimentare efectuate operatiunilor efectuate in plus se recupereaza integral de la investitor.

Investitorii pot solicita in orice moment rascumpararea oricarui numar de unitdti de fond detinute.

Rascumpdararea se realizeazd prin completarea Formularului de rdscumpdrare unitdti, semnat de catre
investitor/reprezentant(i) legal(i)/imputernicit.

Formularul de rascumparare semnat si depus de detindtorul unitatilor de fond este irevocabil.

Rascumpdrarea in parte a unitatilor de fond detinute de un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitétii de
investitor.

Detinerea minimé in contul unui investitor este de o unitate de fond. In cazul in care, ca urmare a unei cereri de

rascumpadrare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi
rascumparata si fractiunea reziduala.
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Plata aferentd unitdtilor de fond rdscumparate se va efectua in maximum 10 zile lucratoare de la data inregistrarii
Formularului de rascumparare.

Rascumpadrarea se face dupa principiul primul intrat — primul iesit (first in - first out FIFO), primele unitdti cumparate
sunt si primele rascumparate.

in caz de deces al titularului riscumpararea se poate solicita numai pe bazi de documente care atestd calitatea
succesorala.

3.4.3. Circumstante in care emisiunea si rdscumpadrarea pot fi suspendate de A.S.F. sau Societate
Societatea poate suspenda temporar emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond in urmatoarele circumstante:

1. In situatia in care contravaloarea cererilor de rascumparare depuse in decursul unei zile depasesc 15% din
valoarea activelor Fondului, Societatea poate decide sa le onoreze in limita a 15% din activul Fondului,
inregistrarea cererilor de rascumparare efectuandu-se prin metoda FIFO; Societatea va publica pe site-ul
www.atlas-am.ro un anunt privind suspendarea operatiunilor precum si perioada suspendarii care nu poate
depasii 30 de zile lucratoare;

2. Insituatia in care, contravaloarea cererilor de rascumparare depuse in decursul a cel mult cinci zile lucratoare
consecutive depasesc 40% din valoarea activelor Fondului, Societatea isi rezerva dreptul de a suspenda
operatiunile pentru o perioada de pana la 30 zile lucratoare;

3. Tn situatii exceptionale (de ex. suspendarea temporar3 a tranzactiilor pe o piata reglementats, evenimente
politice, economice, militare etc. care pot impiedica evaluarea corecta a activelor Fondului) si numai pentru
protejarea interesului investitorilor, S.A.l. poate suspenda sau limita temporar emisiunea §i rascumpararea
unitatilor de fond, cu respectarea prevederilor regulilor Fondului, a prezentului Prospect de emisiune si a
reglementdrilor A.S.F.. In aceste situatii, SAl Atlas Asset Management SA, in calitate de Administrator al
Fondului, trebuie sa comunice, fara intdrziere, decizia sa A.S.F. si motivele suspendarii. Decizia va fi
comunicata si investitorilor prin publicarea unei note de informare.

In eventualitatea putin probabila a aplicarii unor astfel de masuri, conditiile concrete de aplicare vor fi notificate in
prealabil A.S.F. si investitorilor, impreuna cu motivele aplicarii acestora.

in zilele de samb3t3 si duminicd, zilele de sirbitoare legal3 si alte zile in care, potrivit legii, nu se lucreazs, nu se vor
efectua operatiuni la sediul Societatii.

De asemenea, operatiunile de subscriere / rascumparare pot fi suspendate, pe baza unei decizii fundamentate a
Conducerii Societatii de administrare, motivele suspendarii precum si nota de informare a investitorilor fiind
notificate in prealabil A.S.F

Suspendarea emisiunii i rascumpararii unitatilor de fond de catre A.S.F. se face in urmatoarele situatii:

1. Pentru protectia interesului public si al investitorilor, A.S.F poate decide temporar suspendarea sau limitarea
emisiunii si/sau rascumpararii unitatilor de fond. Actul de suspendare va specifica termenii si motivul
suspendarii. Suspendarea poate fi prelungitd si dupa ce termenul stabilit initial a expirat, in cazul in care
motivele suspendarii se mentin.

2. In cazul fuziunii Fondului cu un alt fond deschis de investitii, pana la finalizarea procesului de fuziune

3. Caurmare a informdrii Depozitarului despre refuzul Societatii de administrare de a furniza informatiile si/sau
documentele solicitate de Depozitar pentru aprecierea legalitdtii operatiunilor de eliberare a activelor
Fondului, suspendarea putand fi dispusa pentru o perioada de cel mult doua zile lucratoare.

4. In eventualitatea transferului activelor la un alt depozitar, pe perioada efectudrii transferului activelor
detinute pentru Fond, se suspenda emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond. Perioada de transfer nu
poate depdsi 30 de zile de la data avizarii noului depozitar.
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5. In situatia in care Societatea de administrare va fi Inlocuita de catre o altad societate de administrare, A.S.F.
poate suspenda emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond in vederea realizarii transferului administrarii
Fondului.

3.4.4. Distributia unitatilor de fond

Subscrierea si rascumpararea unitatilor Fondului se face la sediul Societatii de administrare S.A.l. ATLAS ASSET
MANAGEMENT S.A. din Romania, Bucuresti, sector 1, Soseaua Bucuresti-Ploiesti, nr. 7A, Etaj 6 biroul 1.

3.5 Metode pentru determinarea valorii activelor nete
Metodele de evaluare sunt detaliate in Regulile Fondului, anexa la prezentul Prospect de emisiune.

Calculul valorii nete unitare a activelor unui fond deschis de investitii la 0 anumita data se realizeaza dupa urmatoarea
formula:

Valoarea unitard Valoarea neta a activelor Fondului la acea data

a activului net la acea daté =

Numar total de unitati de fond in circulatie la acea data
Valoarea neta unitara a activelor se calculeaza cu patru zecimale.

Evidenta fractiunilor de unitéti de fond se face prin rotunjire la 4 zecimale. Criteriul de rotunjire in calculul fractiunilor
de unitati de fond si a valorii nete unitare a activelor este reprezentat prin metoda ,rotunjirii la cel mai apropiat
intreg”.

In cazul operatiunilor de subscriere, numarul de unitati de fond alocate se obtine prin impartirea sumei subscrise la
pretul de subscriere si se rotunjeste la patru zecimale.

In cazul operatiunilor de rascumpdrare, suma rezultatd in urma inmultirii valorii unitare a activului net cu numarul de
titluri de participare rascumparate va fi rotunjiti la dou3 zecimale. in situatia in care se rascumpira o suma fix3,
numarul de unitati de fond anulate se calculeaza prin impartirea sumei respective la pretul de rascumparare si se
rotunjeste la patru zecimale.

3.6. Comisioane si alte cheltuieli
(a) Comisioane suportate de citre investitori

1. Comisioane de cumpdrare
La subscrierea de unitdti de fond, investitorilor nu li se va percepe niciun comision.

2. Comisioane de rascumparare
La rascumpararea unitatilor de fond, investitorilor nu li se va percepe niciun comision.

(b) Alte comisioane si cheltuieli :

(i) Cheltuieli suportate de Fond:

(1) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Societatii de administrare;

(2) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;

(3) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de tranzactionare;
(4) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

(5) cheltuieli cu cotele si tarifele datorate A.S.F;
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(6) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;
(7) cheltuieli cu auditul financiar al Fondului.
(8) contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de rascumparare) si care nu au fost inca achitate investitorilor.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:

(a) repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

{(b) cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net si regularizate la sfarsitul lunii
(cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

(c) cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si regularizate periodic {cheltuieli de emisiune, cheltuieli privind
auditul financiar, cheltuieli privind tranzactionarea instrumentelor financiare derivate, respectiv achizitionarea
codului - LEI Legal Entity Identifier).

Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale Fondului vor fi suportate de catre Societatea de
administrare .

Cheltuielile legate de operatiunile de vanzare si/sau cumparare a valorilor mobiliare si a celorlalte active financiare
sunt platite societdtilor care efectueaza tranzactiile si sunt suportate integral de Fond. Fondul va plati cheltuielile si
spezele legate de operatiunile specifice bancare (viramente, deschideri de conturi curente, de depozite, etc.) stabilite
de fiecare banca in parte.

(ii) Comisionul de administrare al Fondului

Comisionul de administrare al Fondului datorat societatii de administrare S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. este
de maxim 0,5% pe luna si minim 0,1% pe luna, fiind aplicat la media lunard a valorii activelor nete ale Fondului.
Comisionul de administrare se plateste lunar. La data autorizarii prezentului document, comisionul de administrare
perceput de Societate este de 0.3% pe luna aplicat la media lunara a valorii activelor nete ale Fondului.

Societatea de administrare a investitiilor poate modifica valoarea comisionului de administrare. In cazul scaderii sau
cresterii comisionului sub limita maxima, modificarea comisionului se notifica investitorilor Fondului in cotidianul
»Bursa” si A.S.F in termen de maximum 10 zile lucratoare de la efectuarea acestora si intra in vigoare la data publicarii
notei de informare a investitorilor. Notificarea catre A.S.F este insotita de documentele actualizate ale Fondului care
se publica si pe site-ul Societatii de administrare.

(iii) Comisionul de depozitare si custodie

Fondul plateste un comision de depozitare care se aplicd la valoarea medie lunara a activului net, nivelul maxim al
acestui comision fiind de 0,05% / luna. Comisionul de pdstrare in siguran{a a instrumentelor financiare pentru
piata locala si pentru pietele externe este de maxim 0,05% / luna aplicat la valoarea actualizata medie lunara a
portofoliului aflat in custodie. La aceste comisioane se mai adauga comisioane pentru intermedierea titlurilor de
stat, nivelul maxim al comisionului fiind de 0,2%, comisioane pentru decontarea tranzactiilor pe pietele externe,
maxim 90 Euro/tranzactie, comisioane pentru transferuri internationale (altele decit cele pentru decontarea
tranzactiilor) maxim 50 Euro/tranzactie, comisioane de decontare pe piata locala de maxim 0.025% aplicat la
valoarea bruta a fiecarei tranzactii si comisioane pentru procesare transferuri instrumente financiare pe piata locala
maxim 20 RON/transfer.Toate aceste comisioane sunt platite din activele Fondului.

3.7. Fuziunea, transformarea lichidarea si scadenta Fondului

(a) Fuziunea si divizarea fondurilor deschise de investitii

Fuziunea intre fondurile deschise de investitii se poate realiza prin urmatoarele metode:
a) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre un alt fond;

b) crearea unui nou fond prin contopirea a doua sau mai multe fonduri.

Fuziunea prin absorbtie se realizeazad prin transferul tuturor activelor care apartin unuia sau mai multor fonduri
deschise de investitii citre alt fond, denumit fondul absorbant, si atrage dizolvarea fondului/fondurilor incorporate.
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Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond deschis de investitii, ciruia fondurile care fuzioneaza fi
transfera in intregime activele lor, avand loc astfel dizolvarea acestora. Initiativa fuziunii a doud sau mai multe fonduri
deschise de investitii aparfine societatii care administreaza respectivele fonduri. Prin fuziune, societatea/societétile
de administrare a investitiilor va/vor urmari exclusiv protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce urmeazi a
fuziona.

Societatea/societatile de administrare a investitiilor va/vor transmite Autoritatii notificarea privind intentia de fuziune
a fondurilor insotita de proiectul pe baza c3ruia se realizeaza fuziunea si de un certificat constatator emis de depozitar
privind numarul investitorilor si valoarea activului net ale fondurilor implicate in fuziune.

Tn termen de maximum 30 zile de la data depunerii acestor documente, Autoritatea emite o decizie de suspendare a
emisiunii §i rascumpdrarii titlurilor de participare a fondurilor implicate in procesul de fuziune, cu exceptia
rascumpararilor integrale de titluri de participare, pana la finalizarea fuziunii, dar nu mai mult de 90 de zile de la data
suspendarii.

Decizia de suspendare intrd in vigoare la 30 zile de la data comunicérii ei catre societatea / societitile

de administrare a investitiilor implicatd/implicate. Tn termen de cinci zile de la data acestei comuniciri,
societatea/societatile de administrare a investitiilor este/sunt obligate s& publice si s3 transmita Autorititii dovada
publicarii anuntului privind intentia de fuziune si a datei la care este suspendaté emisiunea si riscumpdrarea titlurilor
de participare a fondurilor implicate in fuziune. in vederea protectiei investitorilor, societatea/societitile de
administrare a investitiilor are/au obligatia de a preciza in anuntul privind fuziunea faptul c3, in urma procedurii de
fuziune, nu este garantata o valoare a titlului de participare egal3 cu cea detinut3 anterior.

Societatea/societatile de administrare a investitiilor are/au obligatia de a onora toate cererile de riscumparare
depuse in perioada dintre publicarea acestui anunt si data intrérii in vigoare a suspendarii emisiunii si riscumpararii
titlurilor de participare ale fondurilor implicate in procesul de fuziune, in acest caz nefiind aplicabile prevederile art.
110 alin. (3) si {4) din Regulamentul nr. 9/2014.

in situatia fuziunii prin absorbtie, Autoritatea retrage autorizatia fondului absorbit, fondul absorbant continuand s3
functioneze in conditiile reglementérilor in vigoare.

in cazul in care fuziunea se realizeaz3 prin contopirea mai multor fonduri autorizate, Autoritatea retrage autorizatia
de functionare a fondurilor implicate in procesul de fuziune si autorizeaza fondul rezultat. Fondurile astfel fuzionate
sunt administrate de catre o singura societate de administrare a investitiilor.

Societatea de administrare a fondului rezultat in urma fuziunii depune la Autoritate in urmitoarea zi lucritoare
ulterioard fuziunii, un certificat constatator emis de depozitar din care si reias3 situatia noului fond rezultat in urma
fuziunii, similar celui depus la momentul inregistrarii notificarii privind fuziunea.

Data calculului ratei de conversie a titlurilor de participare este consideratd data fuziunii. in cazul in care fondurile
implicate in procesul de fuziune au depozitari diferiti, acest certificat este insotit de procesul verbal de predare
primire incheiat cu ocazia transferului activelor fondurilor deschise de investitii implicate la depozitarul fondului
rezultat in urma fuziunii.

Este interzisa divizarea Fondului.
(b) Transferul activelor si al titlurilor de participare
Societdtile implicate in fuziune trebuie sa adoptate criterii de evaluare identice pentru acelasi tip de instrumente

financiare care constituie active ale fondurilor implicate. Aceste criterii trebuie sa fie identice cu cele stabilite pentru
fondul rezultat prin fuziune.
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Niciun cost suplimentar nu este imputat investitorilor ca urmare a procesului de fuziune. Caracterul adecvat si
rezonabil al criteriilor de evaluare folosite si al ratei de conversie a titlurilor de participare a fondurilor implicate in
fuziune trebuie evaluat de catre auditori financiari, membri ai Camerei Auditorilor Financiari din Romania (,,C.A.F.R.”).

(c) Lichidarea Fondului

Autoritatea retrage autorizarea Fondului in urmatoarele conditii:

a) la cererea Societatii, pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase, in situatia in care se constata ca valoarea
activelor nu mai justifica din punct de vedere economic operarea acelui fond;

b) in situatia in care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii autorizatiei societatii de administrare.

Cererea indicata la lit a) de mai sus, trebuie transmisa Autoritatii, impreuna cu hotararea Consiliului de Supraveghere,
in termen de doua zile lucrdtoare de la data sedintei. Hotdrarea trebuie sa cuprindd urmatoarele:

a) fundamentarea riguroasa privind decizia de lichidare;

b) situatia detinerilor (informatii cu privire la numarul de investitori si valoarea activului net, inclusiv cea unitara)
certificatad de depozitarul fondului;

¢) raportul auditorului financiar cu privire la situatia activelor si obligatiilor respectivului fond deschis de investitii;

d) nota de informare a investitorilor cu privire la lichidarea fondului deschis de investitii;

e) programul (desfasurarea cronologicd) avut in vedere pentru derularea procesului de lichidare.

in termen de 15 zile de la data depunerii documentelor mentionate mai sus, Autoritatea emite o decizie de
suspendare si aprobd nota de informare a investitorilor, care va fi publicata de Societate cel putin pe website-ul
propriu si in cotidianul indicat in prospectul de emisiune, in ziua urmatoare primirii din partea Autoritatii a deciziei de
suspendare. Operatiunea de suspendare a emisiunii si rascumpararii titlurilor de participare ale Fondului, in cadrul
procedurii de lichidare a activelor acestuia, se realizeaza fara acordarea dreptului de rdscumparare pentru investitori

n termen de 5 zile lucritoare de la data inceperii perioadei de suspendare indicate in decizia Autoritatii mentionate
mai sus, Societatea solicitd Autoritatii retragerea autorizatiei fondului deschis de investitii, anexand la respectiva
solicitare urmatoarele documente si informatii:

a) situatia actualizata a detinerilor fondului existentd la momentul inceperii perioadei prevazute mai sus (informatii cu
privire la numarul de investitori si valoarea activului net, inclusiv cea unitara), certificatd de depozitarul fondului;

b} raportul auditorului financiar cu privire la situatia actualizatd a activelor si obligatiilor respectivului fond deschis de
investitii.

in termen de maximum 15 zile lucritoare de la data comunicirii de citre Autoritate a deciziei de retragere a
autorizatiei Fondului, Societatea incheie un contract cu un auditor financiar, membru al C.A.F.R., in vederea
desemnarii acestuia ca administrator al lichidarii Fondului. Contractul va cuprinde obligatiile si responsabilitatile
administratorului lichidarii, stabilite in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale reglementarilor emise in
aplicarea acesteia. O copie a contractului incheiat in urma analizarii a cel putin 3 oferte, astfel incat pretul
contractului sa fie minim, este transmisa Autoritatii.

Obligatia fundamentala a administratorului lichidarii este de a actiona in interesul detinatorilor de titluri de
participare.

Plata administratorului lichidarii se face din fondurile rezultate prin lichidarea activelor Fondului.
Administratorul lichidarii poate subcontracta persoane fizice sau juridice in scopul obtinerii asistentei si expertizei in
indeplinirea indatoririlor si obligatiilor sale, fiind direct raspunzator pentru modul in care acestia isi executad

indatoririle. Subcontractorii, precum si indatoririle sau obligatiile lor, trebuie sa fie mentionate in contractul incheiat
intre societatea de administrare si administratorul lichidarii.
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Administratorul lichidarii este rdspunzitor pentru plata comisioanelor si a altor cheltuieli catre toti subcontractorii,
acestea fiind platite exclusiv din comisionul lichidatorului.

Administratorul lichidarii pune sub sigiliu toate activele si ia masurile necesare pentru conservarea acestora.
Administratorul lichiddrii ia in custodie copiile tuturor inregistrarilor si evidentelor contabile referitoare la Fond,
pastrate de catre societatea de administrare a investitiilor si de catre depozitar.

in termen de maximum 20 de zile lucritoare de la data incheierii contractului, administratorul lichid&rii intocmeste un
inventar complet al activelor si obligatiilor Fondului si pregédteste un raport privind inventarierea, care cuprinde, fara a
se limita la:

a) o evaluare a tuturor activelor la valoarea lor de piata si a obligatiilor prezente ale Fondului;

b) o listd a tuturor detindtorilor de titluri de participare, numaérul si valoarea titlurilor de participare detinute de
fiecare anterior inceperii procesului de lichidare;

¢) o esalonare a datelor la care se face lichidarea activelor si la care are loc distribuirea sumelor rezultate din lichidare.

Acest raport este transmis catre societatea de administrare si citre Autoritate, in termen de maximum 48 ore de la
data intocmirii i este publicat in Buletinul Autoritatii.

Administratorul lichidarii alege o banca din Romania sau sucursala din Romania a unei banci strdine, care se bucura de
o bun3 reputatie si de bonitate financiard, in scopul deschiderii unui cont pentru depozitarea tuturor sumelor
provenite din lichidare. Administratorul lichidarii exercita exclusiv drepturile de operare asupra acestui cont. Nu se
permite depunerea in acest cont a altor fonduri decat a celor rezultate in urma lichidarii.

Administratorul lichidarii finalizeaza lichidarea in decurs de maximum 60 de zile lucrdtoare de la data publicarii
raportului privind inventarierea. Administratorul lichidarii are obligatia sa lichideze activele Fondului la valoarea
maxima oferitd de piatd. Administratorul lichidarii poate solicita Autoritatii prelungirea cu maximum 30 de zile
lucratoare a termenului de 60 de zile mentionat mai sus, in vederea lichidarii activelor.

Pe parcursul derularii procesului de lichidare a Fondului, ca urmare a cererii de rascumparare totala, obligatiile legale
privind calculul, certificarea si publicarea se aplicd numai in ceea ce priveste activul net al Fondului. Activul net unitar
valabil, in situatia in care societatea de administrare nu decide retragerea autorizatiei Fondului, este ultimul VUAN
calculat de Societate si certificat de depozitar.

Dupa incheierea lichidarii tuturor activelor, administratorul lichidarii plateste toate cheltuielile legate de lichidare,
precum si orice alte costuri si datorii restante ale Fondului, urméand a tine evidenta pentru toti banii retragi in acest
scop din sumele obtinute in urma lichidarii. Ulterior acestei etape, administratorul lichidarii incepe procesul de
repartizare a sumelor rezultate din lichidare, in conformitate cu datele egalonate in cadrul raportului de inventariere.
Administratorul lichidarii repartizeazd sumele rezultate din vanzarea activelor detinatorilor de titluri de participare, in
termen de maximum 10 zile lucritoare de la terminarea lichidarii. Sumele nete sunt repartizate strict pe baza
numarului de titluri de

participare detinute de fiecare investitor la data inceperii lichidarii si cu respectarea principiului tratamentului egal,
echitabil si nediscriminatoriu al tuturor investitorilor, independent de orice alte criterii.

Tn situatia imposibilitatii achitarii contravalorii titlurilor de participare citre unii investitori, administratorul lichidarii
mentine in contul bancar mentionat mai sus sumele datorate acestora pe o perioada de timp nedeterminata. Contul
bancar in cauzi este constituit sub forma unui cont escrow nepurtator de dobanda si comisioane si este deschis la o
institutie de credit autorizat3 de B.N.R. sau la o sucursala a unei institutii de credit autorizata in alt stat membru.

Administratorul lichidarii pune la dispozitia institutiei de credit datele de identificare ale tuturor investitorilor ale
ciror disponibilitati sunt plasate in contul colector in cauza, precum si soldul actualizat aferent fiecarui investitor.
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Creditorii administratorului lichidarii nu pot institui proceduri judiciare asupra sumelor de bani existente in contul
bancar mentionat. Administratorul lichidarii informeaza institutia de credit la momentul deschiderii contului bancar
respectiv despre aceasta situatie.

Administratorul lichidarii intocmeste raportul final, cuprinzand rezultatele lichidarii si ale distribuirii sumelor rezultate
din lichidarea activelor, precum si modalitatea de platd a sumelor cuvenite investitorilor si face dovada efectuarii
platilor respective. Raportul final este transmis Autoritatii, publicat in ,,Bursa” precum si in Buletinul Autoritdtii. Dupa
efectuarea tuturor platilor, administratorul lichidarii procedeaza la inchiderea contului bancar cu exceptia situatiei
imposibilitatii

achitarii contravalorii titlurilor de participare catre unii investitori, caz in care se aplica prevederile

mentionate mai sus referitoare la contul de tip escrow.

Platile mentionate mai sus sunt considerate a fi fost efectuate integral in cazul in care au fost achitate toate sumele
datorate investitorilor..

3.8. Regimul fiscal aplicabil Fondului
Fondul nu pliteste impozite pe castigurile din investitii.

Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a riscumpérérii unititilor de fond la un pret mai mare decat
pretul de cumparare se impune conform reglementarilor Legii 571/2003 (Codului fiscal) cu completarile ulterioare si
ale instructiunilor A.S.F. aplicabile.

Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferentd dintre pretul de rascumparare si pretul de
cumpadrare este venit financiar si intrd sub incidenta prevederilor aceleiasi legi respectiv, Legea nr. 571/2003 cu
completarile ulterioare privind impozitul pe profit.

Declararea si plata impozitelor corespunzatoare castigurilor obtinute de persoanele fizice ca urmare a rascumpararii
unitatilor de fond se efectueaza conform prevederilor aplicabile din Legea nr.571/2003 {Cod Fiscal), cu modificarile si
completarile ulterioare, in vigoare.

n cazul investitorilor rezidenti in alt stat decat Romania, regimul fiscal aplicabil este cel valabil in Romania, sau la
cererea investitorului, se aplica regimul fiscal cel mai avantajos pentru acesta, cu conditia s3 existe un acord de
evitare a dublei impuneri intre statul roman si cel al cirui cetitean este investitorul. in acest caz investitorul trebuie
sa prezinte un certificat de rezidenta fiscala.

Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitii
legale adoptate ulterior aprobarii Prospectului de emisune, acestea se vor plati conform legilor.

3.9. Auditorul Fondului

Auditorul Fondului este Societatea KPMG AUDIT SRL, cu sediul in Bucuresti, , Sector 1, Sos. Bucuresti-Ploiesti nr. 89 A,
Cod postal 13685, inregistrat la Registrul Comertului cu nr. J40/4439/2000, numar de identificare fiscala 12997279.

CAPITOLUL 4. DATE DE DISTRIBUIRE $1 INTOCMIRE A SITUATHLOR CONTABILE

Situatiile contabile ale Fondului se intocmesc in conformitate-cu reglementarile contabile aplicabile in vigoare.
Publicarea rapoartelor semestriale si anuale ale Societatii de administrare privind administrarea Fondului se va face in
termen de doua luni pentru situatia financiara semestriald respectiv in termen de patru luni pentru raportul anual.

Termenele mentionate anterior incep sa curga de la sfarsitul perioadei la care se refera.

Datele contabile din raportul anual sunt auditate de catre Deloitte Audit SRL.
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CAPITOLUL 5. DESCRIEREA REGULILOR PENTRU DETERMINAREA $I REPARTIZAREA VENITURILOR

Veniturile Fondului provin din evolutia valorii activelor precum si a altor drepturi din detinerile Fondului Aceste
venituri sunt determinate zilnic prin calcularea valorii activului net si sunt incorporate zilnic in activul Fondului.
Fondul nu distribuie dividende, castigul din plasamente regasindu-se in cresterea valorii unitatii de fond.

CAPITOLUL 6: CONSULTANTI SI ALTE PERSOANE JURIDICE

La data intocmirii prezentului Prospect de emisiune, Societatea nu a incheiat in numele Fondului contracte pentru
servicii de consultanta care sa fie platite din activele Fondului.

CAPITOLUL 7. ACTIVITATI DELEGATE

Societatea a delegat activitatea de contabilitate a Fondului catre firma specializata SAl Financial SRL, cu sediul in
localitatea Corbeanca, strada Privighetorilor nr.12, parter, apartament 3, judetul llifov, CUI 39770331.

Delegarea activitatii nu impiedica supravegherea corespunzatoare a activitatii Fondului si nu opreste S.A.l. ATLAS
ASSET MANAGEMENT S.A. sa actioneze in interesul cel mai bun al investitorului.

CAPITOLUL 8. PROTECTIA PERSOANELOR PRIVIND PRELUCRAREA DATELOR CU CARACTER PERSONAL

Prelucrarea de catre SAl Atlas Asset Management SA a datelor cu caracter personal apartinand investitorului/
imputernicitului se face cu respectarea Regulamentului UE 679/2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea
ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a
Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind protectia datelor).

Prin aderarea la prezentul Prospect de emisiune, investitorul si/sau imputernicitul declara ca a fost informat cu
privire la existenta informatiilor obligatorii referitoare la protectia datelor cu caracter personal publicate la
urmatoarea adresa https://www.atlas-am.ro/legislatie/politica-de-confidentialitate-privind-datele-personale-4.

CAPITOLUL 9. DISPOZITII FINALE
Conditiile care au stat la baza autorizatiei emise de A.S.F.trebuie mentinute pe toata durata de existenta a Fondului.
Modificarile intervenite in prezentul Prospect de emisiune se autorizeaza/notifica A.S.F., dupa caz.

Pe parcursul functionarii sale, Fondul se va supune reglementarilor legale aparute in acest domeniu.

n caz de deces, reorganizare sau fuziune a unuia dintre investitori, Fondul isi poate continua existenta prin succesorii
legali sau beneficiarii indreptatiti.

in vederea protectiei investitorilor, A.S.F poate solicita motivat Societatii de administrare, cu respectarea prevederilor
legale in vigoare, sa adopte modificdri ale documentelor ce au stat la baza autorizérii Fondului ori de cate ori aceste
modificari sunt considerate necesare.

Prospectul de emisiune, Regulile Fondului, Informatiile cheie destinate investitorilor, rapoartele anuale si semestriale
sunt furnizate gratuit, la cererea investitorilor actuali sau potentiali ai Fondului. Publicarea acestor rapoarte se face in

Buletinul A.S.F. si pe website-ul www.atlas-am.ro

Autoritatea de Supraveghere Financiara, este autoritatea competenta care autorizeazd si supravegheazi derularea
ofertei publice continue de unitéti de fond ale Fondului.
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Conform contractului de societate al Fondului, toti investitorii care declard ca au primit, au citit si au inteles
Prospectul de emisiune al Fondului, prin semnarea formularului de subscriere, devin parte a Contractului de societate
fiind tinuti de respectarea clauzelor acestuia.

Orice neintelegeri, dispute, controverse sau pretentii in legatura cu Contractul de societate precum si cele legate de
incalcarea, executarea, incetarea, suspendarea sau invalidarea acestuia, vor fi solutionate pe cale amiabila intr-un
termen de maxim 30 de zile. in cazul in care diferendul nu se solutioneazi pe cale amiabili el va fi supus instantelor
romane competente care au jurisdictie in domeniu.

Prospectul de emisiune a fost intocmit initial la data de 15.07.2009 si este actualizat la data de 03.01.2025 in doud
exemplare originale din care un exemplar pentru A.S.F.

S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A
prin Dragos Balaci
Director
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