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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cétre Actionarii,
S.A.l. Atlas Asset Management S.A.

Raport cu privire la situatiile financiare

Opinie

1

Am auditat situatiile financiare anexate ale S.A.l. Atlas Asset Management S.A. (,Societatea”), cu sediul social in Soseaua
Bucuresti - Ploiesti, nr. 7A, etaj 6, Sector 1, Bucuresti, identificata prin codul unic de inregistrare fiscal3 24467322, care
cuprind situatia pozifiei financiare la data de 31 decembrie 2020, situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente ale
rezultatului global, situatia modificérilor in capitalurile proprii si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar
incheiat la aceastd datd, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

Situatiile financiare la 31 decembrie 2020 se identifics astfel:

e  Total capitaluri proprii: 1.394.754 lei
e Profitul net al exercitiului financiar: 327.815 lei

Tn opinia noastr3, situatiile financiare anexate prezintd fidel, sub toate aspectele semnificative, pozitia financiars a Societstii
la data de 31 decembrie 2020, 5i performanta sa financiar3 si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la
data respectivd, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari adoptate de Uniunea Europeani
(IFRS-uri) 5i Norma Autoritatii de Supraveghere Financiard (,ASF”) nr. 39/28.12.2015 pentru aprobarea reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiarj, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor §i Investitiilor Financiare {(denumits in continuare ,Norma ASF nr.
39/2015").

Baza pentru opinie

4,

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit {,ISA”), Regulamentul {UE) nr.
537/2014 al Parlamentului i al Consiliului European (in cele ce urmeaza ~Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 (,Legea”).
Responsabilitétile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,,Responsabilittile auditorului intr-
un audit al situatiilor financiare” din prezentul raport. Suntem independenti fat3 de Societate, conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etics pentru Contabili (codul IESBA), conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am
indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte §i conform Codului IESBA. Credem ci probele de audit pe care le-
am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazé pentru opinia noastra.

Aspecte cheie ale auditului

5.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare
importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului
situatiilor financiare anexate privite in ansamblu, si in formarea opiniei noastre asupra acestora i nu oferim o opinie
separata cu privire la aceste aspecte.

1

Numele Deloitte se referé la organizafia Deloitte Touche Tohmatsu Limited, o companie cu rispundere limitats din Marea Britanie, la firmele membre ale acesteia, in cadrul cireia
fiecare firm3 membrd este o persoana juridica independentd. Pentru o descriere amanuntitd a structurii legale a Deloitte Touche Tohmatsu Limited i a firmelor membre, va rugdm s

accesati w
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Aspect cheie de audit Cum a abordat auditul nostru aspectul cheie

Recunoasterea veniturilor Am evaluat si testat controalele cheie, aferente procesului de
recunoastere a veniturilor.

Asa cum este prezentat in Nota 17 la situatiile financiare
la 31 decembrie 2020, Societatea inregistreaza venituri, Am efectuat urmatoarele proceduri detaliate de audit, aferente
la 2020, din comisioane aferente administrarii fondurilor | recunoasterii veniturilor:

in suma de 4.500.334 lei.

e Am evaluat acuratetea si completitudinea datelor folosite

Specificul recunoasterii veniturilor, faptul ca procentele in calculul veniturilor Societatii;

aferente comisioanelor Societatii trebuie aplicate in

conformitate cu prospectele fondurilor la activul net e Amidentificat in prospectul fiecirui Fond procentele de
confirmat zilnic de catre depozitarul fiecarui Fond fac ca comision percepute de Societate si am verificat acuratetea
acest aspect sa constituie un aspect cheie al auditului aplicdrii acestora;

nostru.

e  Am dezvoltat propria estimare asupra veniturilor din
comisioane si am comparat rezultatele noastre cu cele
inregistrate de Societate;

e Am comparat veniturile din comisioane ale Societatii cu
cheltuielile de administrare corespunzétoare inregistrate
de fiecare Fond;

e Pentru un esantion selectat aleatoriu, am verificat
valoarea activului net pentru fiecare Fond cu confirmarile
depozitarului.

Alte informatii — Raportul administratorilor

6. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii cuprind Raportul
administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare nu acoperi si aceste alte informatii §i cu exceptia cazului in care se
mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

n legiturs cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, responsabilitatea
noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, si apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ
inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau dacé ele par afi
denaturate semnificativ.

Tn ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportim daci acesta a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015, art. 8-13,

n baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost intocmite situatiile
financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare;

b)  Raportul Administratorilor, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Norma ASF nr.
39/2015, art. 8-13.

1n plus, in baza cunostintelor si infelegerii noastre cu privire la Societate 5i la mediul acesteia, dobandite tn cursul audituiui
situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2020, ni se cere sa raportdm dacad am
identificat denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.
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Responsabilitatile conducerii 5i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

7.

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare anuale anexate in conformitate
cu Norma ASF nr. 39/2015, si pentru acel control intern pe care conducerea 7l considers necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare anuale lipsite de denaturéri semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare anuale anexate, conducerea este responsabils pentru aprecierea capacittii Societstii de
a-5i continua activitatea, prezentand, dacé este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizind
contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneazi sa lichideze
Societatea sau sd opreascd operatiunile, fie nu are nicio alt3 alternativi realists Tn afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiars a
Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare anuale

10.

11.

12.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguréri rezonabile privind masura in care situatiile financiare anuale, in
ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al
auditorului care include opinia noastri. Asigurarea rezonabild reprezint3 un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptului ¢ un audit desfésurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativd, daca aceasta exista. Denaturirile pot fi cauzate fie de frauds, fie de eroare si sunt considerate
semnificative dacd se poate preconiza, Tn mod rezonabil, ¢ acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit Tn conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitim rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

. Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativé a situatiilor financiare anuale, cauzati fie de frauds, fie
de eroare, proiectdm si executam proceduri de audit ca rispuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit
suficiente i adecvate pentru a furniza o bazd pentru opinia noastr3. Riscul de nedetectare a unei denaturiri
semnificative cauzate de fraud3 este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.

. intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar féra a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Societatii.

D) Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimérilor contabile sial
prezentdrilor aferente de informatii realizate de conducere.

3 Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de citre conducere a contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dacj exist# o incertitudine semnificativa
cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societtii de a-si
continua activitatea. in cazul in care concluzionsm ¢ existd o incertitudine semnificativd, trebuie s3 atragem atentia
in raportul auditorului asupra prezentirilor aferente din situatiile financiare anuale sau, in cazul in care aceste
prezentdri sunt neadecvate, sé ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute
pénd la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea s3
nu isi mai desfdsoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

° Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare anuale, inclusiv al prezentarilor de
informatii, si mésura in care situatiile financiare anuale reflects tranzactiile si evenimentele de bazi intr-o maniers
care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificats si programarea fn timp a
auditului, precum si principalele constatéri ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe
care le identificdm pe parcursul auditului.
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13. De asemenea, punem la dispozitia persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie conform cdreia am respectat toate
cerintele etice aplicabile cu privire la independenta, si cd le vom comunica toate raporturile si aspectele care pot fi
considerate in mod rezonabil a ne afecta independenta, si dacd este cazul, masurile de siguranta corespunzitoare.

14. Din aspectele comunicate persoanelor responsabile cu guvernanta, noi le extragem pe cele care au fost cele mai relevante
in auditul situatiilor financiare aferente exercitiului curent si sunt, astfel, aspecte cheie ale auditului. Descriem aceste
aspecte Tn raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legea sau reglementdrile impiedica dezvdluirea publicd a
aspectului respectiv sau dacd, in cazuri extrem de rare, stabilim cd un aspect nu trebuie comunicat in raportul nostru
deoarece se asteaptd in mod rezonabil ca interesul public este mai mic decat consecintele negative ale unei astfel de
comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

15. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 21 mai 2020 s3 auditdm situatiile financiare ale S.A.l. Atlas
Asset Management S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020. Durata totala neintreruptd a
angajamentului nostru este de 3 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2018 pana la 31 decembrie
2020.

Confirmam ca:

L Opinia noastrad de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Societatii, pe care |-
am emis in aceeasi datd in care am emis §i acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat

independenta fatd de entitatea auditata.

. Nu au fost furnizate serviciile non-audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul {1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Claudiu Ghiurluc.

Claudiu Ghiurluc, Director de Audit

’ ' _ Autoritatea Pentru Supravegherea Publich &
v U U""é 1 Activitipi de Audit Statutar (ASPAAS)
| LN
. & T\ ) . L Auditor finandar: Ghiurduc Claudiu
Inregistrat i Registrul public electronic al auditorilor ‘
financiari si firmelor de audit cu nr. AF 3113 Ragisins Public Flectronic; AF3113
n numele:

DELOITTE AUDIT S.R.L.

Inregistratd in Registrul public electronic al auditorilor m; -P! ntry Supravegherea Publicd &
financiari si firmelor de audit cu nr. FA 25 A i de it Sta r (ASPAAS)
Cladirea The Mark, Calea Grivitei nr. 84-98 si 100-102, _

etajul 8 5i etajul 9, Sector 1 Auditor financier: Deloitte Audit 5.R.L.
Bucuresti, Romania Registru Public $iecironic: FA2S

25 martie 2021




SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA

SITUATIA CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE SI ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL LA

31 DECEMBRIE 2020

(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON”) daca nu este specificat altfel)

Venituri

Venituri din comisioane
Venituri din cedarea activelor
Venituri din dobanzi

Venituri din exploatare

Castig / (Pierdere) net(a) din cursul de schimb

Total venituri nete

Cheltuieli

Cheltuieli administrative

Cheltuieli cu personalul

Alte cheltuieli de exploatare

Cheltuieli cu dobanzile

Cheltuieli / (Venituri) cu provizioanele

Total cheltuieli nete

Rezultatul brut

Cheltuieli cu impozitul pe venit
Profit / (Pierdere) exercitiului
Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global al exercitiului

Presedinte CA,
Arnautu Liviu Stefan

S.A.I. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A.

31 decembrie

31 decembrie

Nota 2020 2019
17 4,500.334 4.413.058
18 - 114.405
15 3.549 3.687
16 (4.367) 14.732

4.499.517 4.545.882
19 958.170 1.047.928
20 2.315.580 1.930.404
21 807.449 467.853
15 45.469 12.700
- (17.635)
4.126.668 3.441.250
372.849 1.104.632
23 45.034 45.311
327.815 1.059.321
327.815 1.059.321

Intocmit,

Expert Contabil
Barjoveanu Ioan

S.C. SAI FINANCIAL S.R.L.

Data 22.03.2021

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare .
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SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON”) daca nu este specificat altfel)

31 decembrie 31 decembrie

Nota 2020 2019
RON RON
Active
Numerar, echivalente de numerar 5 581.185 766.456
Alte active 6 754.969 1.295.235
Imobilizari corporale 7 112.340 160.864
Imobilizari necorporaie 7 3.472 5.604
Active reprezentand dreptul de utilizare 8 1.043.182 470.771
Cheltuieli in avans 9 12.440 51.848
Total active 2.507.588 2.750.778
Datorii
Datorii din contractele de leasing 13 965.740 507.244
Alte datorii 11 147.095 171.608
Total datorii 1.112.834 678.852
Capitaluri proprii
Capital social 14 910.000 910.000
Rezerva legala 14 177.287 160.761
Rezultatul reportat 14 (3.822) (4.756)
Rezultatul exercitiului 14 327.815 1.059.321
Repartizare profit (16.526) (53.400)
Total capitaluri proprii 1.394.754 2.071.926
Total datorii si capitaluri proprii 2.507.588 2.750.778
Intocmit,

Presedinte CA,

Expert Contabil
Barjoveanu Ioan
S.C. SAI FINANCIAL S.R.L.

73

Arnautu Liviu Stefan
S.A.I. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A.
4 _

Data 22.03.2021

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare .
6



SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA

SITUATIA MODIFICARII CAPITALURILOR PROPRII LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON") daca nu este specificat altfel)

Sold la inceputul exercitiului financiar 1 ianuarie 2020

Profitul perioadei

Rezultat reportat
Repartizarea profitului
Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu actionarii
Dividende distribuite

Total tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitaluri

Sold la sfarsitul exercitiului financiar 31 decembrie 2020

Capital social Rezuitat reportat si curent Rezerva legala TOTAL

910.000 1.001.165 160.761 2.071.926
- 327.815 - 327.815
- (3.822) - (3.822)

(16.526) 16.526

910.000 1.308.632 177.287 2.395.919
- (1.001.165) - (1.001.165)
- (1.001.165) = (1.001.165)

910.000 307.467 177.287 1.394.754

Dupa aprobarea rezultatului curent, se vor acoperii suma de 3.822 lei reprezentand rezultat reportat, rezerva legala in suma de 16.526 lei si se vor
repartiza dividende in suma de 291.161 lei. Diferenta de 16.306 va ramane nerapartizata la dispozitia Societatii, urmand sa se decida ulterior asupra

alocarii acesteia.

Presedinte CA,
Arnautu Liviu Stefan
S.A.1. ATLAS ASS ET MANAGEMENT S.A.

7

Intocmit,

Expert Contabil
Barjoveanu Ioan
S.C. SAI FINANCI

/0 &
Data NN.QW.NGNMXﬂ “

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare .
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SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020

(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON") daca nu este specificat altfel)

Activitatea de exploatare

Incasarile din Fonduri administrate

Plati membrii mandat, furnizori si in numele angajatilor
Dobanzi platite

Impozit pe venit

Alte plati

Alte incasari

Fluxuri nete de trezorerie din activitatea de exploatare

Activitatea de investitii

Plati pentru instrumente financiare, imobilizari necorporale
Plati datorii pe termen lung - leasing financiar

Dobanzi incasate

Fluxuri nete de trezorerie din activitatea de investitii
Activitatea de finantare

Dividende platite

Fluxuri nete din activitatea de finantare

Numerar si echivalente de numerar la 1
ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 31
decembrie

Cresterea / (Descresterea) neta de numerar si
echivalente de numerar

Presedinte CA,

Arnautu Liviu Stefan

S.A.1I. ATLAS ASSET I:IIANAGEMENT S.A.
/

9

31 decembrie

31 decembrie

Nota 2020 2019
4.552.722 4.431.644

(3.360.708) (3.335.243)

(16) - (12.700)
(45.034) (40.391)

(19.173) (11.027)

14.806 25.853

1.142.614 1.058.136

(9.122) (2.421)

(759.374) (393.276)

(16) 3.549 3.687
(764.947) (392.010)

(6) (562.938) (936.501)
(562.938) (936.501)

(5) 766.456 1.036.831
(5) 581.185 766.456
(185.271) (270.375)
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SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON”) daca nu este specificat altfel)

1. INFORMATII DESPRE COMPANIE

S.A.I. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A este constituita in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990
modificata prin Legea nr. 441/2006 privind societatile comerciale, cu o durata de functionare nedeterminata,
inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. 140/15700/15.09.2008, Cod Unic de inregistrare
24467322, avand sediul in Bucuresti, sector 1, Soseaua Bucuresti-Ploiesti 7A, etaj 6, biroul 1 Lamda Med
Building, tel: 021 361 78 21; fax: 021 361 78 22; e-mail contact@atlas-am.ro, adresa web www.atlas-am.ro.

SAI Atlas Asset Management SA nu are sedii secundare si nu face parte dintr-un grup de entitati.

Societatea de administrare a fost autorizata prin Decizia nr. 607/14.04.2009 si inregistrata in Registrul Public
al A.S.F cu nr. PJRO5SAIR/400030.

Capitalul social subscris si varsat al Societatii de administrare a investitiilor este de 910.000 lei.

Domeniul principal de activitate al S.A.I. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. este cod CAEN 663 — Activitati de
administrare a fondurilor.

Obiectul principal de activitate al Societatii este Cod CAEN 6630 ,Activitati de administrare a fondurilor” -
administrarea O.P.C.V.M stabilite in Romania sau in alt stat membru. Activitatea de administrare a portofoliului
colectiv se refera la:

a) administrarea investitiilor;
b) desfasurarea de activitati privind:

servicii juridice si de contabilitate aferente administrarii de portofolii;

cererile de informare ale clientilor;

evaluarea portofoliului si determinarea valorii titiurilor de participare, inclusiv aspectele fiscale;
monitorizarea conformitatii cu reglementarile in vigoare;

distributia veniturilor;

1
2
3
4
5. mentinerea unui registru al detinatorilor de titluri de participare;
6
7 emiterea si rascumpararea titlurilor de participare;

8

tinerea evidentelor;
c) marketing si distributie
Societatea mai poate administra, sub conditia autorizarii A.S.F, si fonduri de investitii alternative (F.I.A).

Principalele activitati pe care Societatea le poate desfasura atunci cand administreaza un F.I.A sunt
urmatoarele:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor;
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SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON"”) daca nu este specificat altfel)

1. INFORMATII DESPRE COMPANIE (continuare)

Societatea poate desfasura, in cadrul administrarii colective a unui F.I.A si alte activitati, precum:

a) administrarea entitatii:

00 NSO

servicii juridice si de contabilitate a fondului;

cereri de informare din partea clientilor;

evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returnari de taxe;
controlul respectarii legislatiei aplicabile;

tinerea registrului detinatorilor de titluri de participare;
distributia veniturilor;

emisiuni si rascumparari de titluri de participare;
decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate;
tinerea evidentelor;

b) distribuire;

c) activitati legate de activele F.I.A, si anume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de
administrare ale A.F.I.A, administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultanta
acordata entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala si aspectele conexe acesteia,
consultanta si servicii privind fuziunile si achizitile de entitati, precum si alte servicii legate de
administrarea F.I.A si a societatilor si a altor active in care a investit.

Actionarii Societatii

In perioada ianuarie-decembrie 2020 si 2019 nu au fost modificari in structura actionariatului Societatii. La
data de 31 decembrie 2020 structura actionariatului S.A.I. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. se prezinta astfel:

1.

Dl. Arnautu Liviu-Stefan detine 5.437 actiuni reprezentand 59,7472% din totalul capitalului social
al Societatii;

Dna. Balaci Anca-Raluca detine 3.000 actiuni reprezentand 32,9670% din totalul capitalului social
al Societatii;

DI. Balaci Dragos detine 663 actiuni reprezentand 7,2858% din totalul capitalului social al
Societatii;

Decizia ASF nr. A47/21.01.2014 autorizeaza achizitia in mod concertat de catre dnul Balaci Dragos si dna Balaci
Anca Raluca a unei participatii calificate de 40,2527%.

Consiliul de Administratie

In perioada ianuarie-decembrie 2020 a fost pastrata aceeasi componenta a Consiliului de Administratie ca si
cea existenta in anul 2019, neintervenind modificari in Consiliul de administratie al Societatii. La data de 31
decembrie 2020 Consiliul de Administratie al S.A.I. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. este format din:

1)

2)

3)

DI. Arnautu Liviu Stefan, presedintele neexecutiv al Consiliului de Administratie al Societatii
autorizat prin Autorizatia A.S.F nr. 183/1.08.2014;

Dl. Balaci Dragos, membru executiv al Consiliului de Administratie al Societatii autorizat prin
Autorizatia A.S.F nr. 183/1.08.2014 care modifica Decizia C.N.V.M (A.S.F) nr. 607/14.04.2009;

Dl. Terzi Petre, membru neexecutiv al Consiliului de Administratie al Societatii autorizat prin
Autorizatia A.S.F nr. 183/1.08.2014 care modifica Decizia C.N.V.M (A.S.F) nr. 607/14.04.2009;
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SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti (*"RON") daca nu este specificat altfel)

1. INFORMATII DESPRE COMPANIE (continuare)

In perioada ianuarie - decembrie 2020 nu au intervenit modificari in conducerea Societatii, si nici in anul 2019.

2. BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE INTERIMARE

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare ale Societatii au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara asa cum au fost emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) si
adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS"), precum si cu Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara (,ASF")
numarul 2/2018 pentru modificarea si completarea Normei ASF 39/2015 si in conformitate cu Legea
Contabilitatii nr. 82/1991.

Situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020 cuprind situatia pozitiei financiare,
situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global, situatia modificarii capitalurilor
proprii, situatia fluxurilor de trezorerie si note explicative.

Situatiile financiare au fost transmise spre aprobare de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de
26.03.2021.

Informatiile financiare comparative sunt prezentate la 31 decembrie 2019 atat pentru situatia pozitiei
financiare, situatia contului de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global, cat si pentru situatia
modificarilor capitalurilor proprii, situatia fluxurilor de trezorerie si note explicative.

Evidentele contabile ale Societatii sunt mentinute in lei (simbol al monedei nationale ,RON").

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare”.
Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si o prezentare a
veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei contului de profit sau pierdere si alte
elemente ale rezultatului global, considerand ca aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt
credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.

Prezentele Situatii financiare pot fi obtinute in copii la sediul Societatii de administrare din Bucuresti, Sos.
Bucuresti-Ploiesti nr. 7A, etaj 6, biroul 1.
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SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON") daca nu este specificat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE (continuare)
2.1 Principii, politici si metode contabile
(a) Bazele evaluarii

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare evaluate
la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost amortizat,
valoare reevaluata sau cost istoric (a se vedea nota 28 ,Clasificari contabile si valori juste ).

(b) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS") si a Normei 39/2015 presupune utilizarea din partea
conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si valoarea
raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecatile si ipotezele asociate acestor estimari sunt
bazate pe experienta istorica precum si pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari.
Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor
care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Judecatile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic de catre Societate. Revizuirile estimarilor
contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea
perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare daca revizuirea afecteaza atat
perioada curenta cat si perioadele viitoare.

2.2 Politici contabile
2.2.1 Instrumente financiare sub incidenta IFRS 9

IFRS 9 a fost emis in iulie 2014 si este valabil incepand cu 1 ianuarie 2018. Inlocuirea IAS 39 a avut in vedere
3 etape:

1. Clasificarea si evaluarea activelor financiare si datoriilor financiare - acestea se clasifica in functie
de modelul de business al entitatii pentru gestionarea activelor financiare si caracteristicile
fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar;

2. Metodologia deprecierii - tine cont de pierderile asteptate;

3. Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor, dar deocamdata IASB prevede posibilitatea ca
entitatile sa aleaga in a aplica in continuare prevederile IAS 39 in materie, fie sa aplice prevederile
IFRS 9.

(a) Recunoasterea si evaluarea initiala

Instrumentele financiare sunt evaluate la valoarea justa, inclusiv costul de tranzactionare (cu exceptia
instrumentelor financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere, pentru care costurile de
tranzactionare sunt recunoscute direct in contul de profit si pierdere).

Valoarea justa initiala este egala cu pretul tranzactiei, adica pretul transferat pentru a emite sau a achizitiona
un activ financiar, sau pretul primit pentru a emite sau a suporta o pierdere financiara.
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SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON") daca nu este specificat altfel)

2, BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE (continuare)

2.2 Politici contabile

2.2.1 Instrumente financiare sub incidenta IFRS 9

(b) Clasificare si evaluare ulterioara a activelor financiare in conformitate cu IFRS 9

In conformitate cu IFRS 9, clasificarea si evaluarea activelor financiare depind de modelul de afaceri pentru
administrarea activelor, iar in conformitate cu principiile IFRS 9 sunt identificate trei modele de afaceri pentru
activele financiare:

* Hold to collect - Active financiare detinute pentru a colecta fluxurile de numerar contractual;

¢ Hold to collect and sell - Active financiare detinute pentru a colecta fluxurile de numerar si a vinde
activele financiare;

® Altele - evaluate prin contul de profit si pierdere

I. Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere (,,FVTPL")

La recunoasterea initiala, Societatea poate sa desemneze un instrument de capitaluri proprii, nedestinat
tranzactionarii, drept evaluat la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatuiui global.

Un activ este detinut in vederea tranzactionarii daca indeplineste urmatoarele conditii:
» Este detinut in scopul vanzarii si rascumpararii in viitorul apropiat;

» Larecunoasterea initiala face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate, ce sunt
gestionate impreuna si pentru care exista dovezile unui tipar real recent de urmarire a profilului pe
termen scurt.

La momentul tranzitiei la IFRS 9 la 01.01.2018, Societatea nu detinea active financiare in vederea
tranzactionarii.

II. Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
(.FVOCI™)

Un activ financiar poate fi evaluat la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global, cu exceptia
venitului din dobanzi pentru instrumente de datorie si a veniturilor din dividende in cazul instrumentelor de
capital.

Atunci cand activul financiar este derecunoscut, castigul sau pierderea cumulat(a), recunoscut(a) anterior in
alte elemente ale rezultatului global este reclasificat(a) din capitalurile proprii in profit sau pierdere drept o
ajustare din reclasificare (a se vedea IAS1) in cazul instrumentelor de datorie (reciclare in contul de profit sau
pierdere). In cazul instrumentelor de capital, castigul sau pierderea cumulat(a) recunoscut(a) anterior in alte
elemente ale rezultatului global nu este reclasificat(a) din capitalurile proprii in profit si pierdere (nu se
recicleaza in contul de profit sau pierdere).
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SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON") daca nu este specificat altfel)

2, BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE (continuare)

2.2 Politici contabile

2.2.1 Instrumente financiare sub incidenta IFRS 9

{b) Clasificare si evaluare ulterioara a activelor financiare in conformitate cu IFRS 9

III. Active si datorii financiare la cost amortizat

Activele si datoriile financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizand metoda dobanzii efective, diminuate cu
pierderile din depreciere (in cazul activelor financiare). Activele si datoriile financiare la cost amortizat includ
numerarul si conturile curente, depozitele constituite la banci, dividendele de incasat, datoriile fata de actionari,
sumele datorate furnizorilor de servicii si alte creante si datorii.

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinta valoarea la care este evaluat activul sau
datoria financiara la momentul recunoasterii initiale, minus platile de principal, plus sau minus amortizarea
cumulata, determinata prin metoda dobanzii efective, a oricarei diferente intre valoarea recunoscuta initial si
valoarea la data maturitatii, minus oricare pierderi din depreciere.

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

e Activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine active
financiare pentru a colecta fluxurile de trezorerie contractuale;

o Termenii contractuali ai activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care sunt
exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Societatea include in aceasta categorie activele financiare evaluate la cost amortizat: numerar si echivalente
de numerar, alte active si cheltuieli in avans.

e Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt masurate pentru depreciere conform IFRS 9.
In acest sens, aceste instrumente sunt clasificate in stadiul 1, stadiul 2 sau stadiul 3 in functie de calitatea lor
de credit absoluta sau relativa in ceea ce priveste platile initiale astfel:

Stadiul 1: include expunerile nou recunoscute, expunerile pentru care riscul de credit nu s-a deteriorat
semnificativ de la recunoasterea initiala; expunerile cu risc de credit redus (scutire de risc de credit redus).

Stadiul 2: include expunerile care, desi performante, au inregistrat o deteriorare semnificativa a riscului de
credit de la recunoasterea initiala.

Stadiul 3: include expuneri de credit depreciate.

In ceea ce priveste depozitele bancare, alte active, cheltuieli in avans la cost amortizat, Societatea a optat
pentru aplicarea de scutiri de risc scazut de credit, in deplina conformitate cu standardul contabil IFRS 9.

« Datorii financiare la cost amortizat - sunt recunoscute la momentul recunoasterii initiale si nu sunt
aferente unei activitati de tranzactionare.

¢ Evaluarea la cost amortizat
Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau datoria
financiara este masurat (a) la recunoasterea initiala, mai putin platile de principal, la care se adauga sau din

care se scade amortizarea cumulata pana la momentul respectiv folosind metoda dobanzii efective, mai putin
reducerile aferente pierderilor din depreciere.
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SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON") daca nu este specificat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE (continuare)
2.2 Politici contabile
2.2.2 Derecunoasterea

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel activ
financiar expira, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxuri de numerar contractuale
aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate riscurile si
beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societatea sau creat pentru Societate este recunoscut
separat ca un activ sau datorie.

Daca o entitate transfera un activ financiar printr-un transfer care indeplineste conditiile pentru derecunoastere
si pastreaza dreptul de a administra activul financiar in schimbul unui onorariu, atunci trebuie sa recunoasca
fie un activ din administrare, fie o datorie din administrare pentru acel contract de administrare.

2.2.3 Determinarea valorii juste

Valoarea justa a instrumentelor financiare tranzactionate pe piete active la data raportarii este bazata pe pretul
de piata sau pe pretul pe care il stabileste dealer-ul, fara nici o deducere pentru costuri aferente tranzactiei.

Pentru toate celelalte instrumente financiare nelistate pe o piata activa, valoarea justa se determina prin
folosirea unei tehnici de evaluare adecvata. Tehnicile de evaluare includ metoda actualizarii fluxului de
numerar, comparatii cu instrumente financiare similare pentru care exista preturi observabile pe piata, modele
de pret si alte modele de evaluare relevante.

Valoarea rezultata prin folosirea unui model de evaluare se ajusteaza in functie de un numar de factori, intrucat
tehnicile de evaluare nu reflecta in mod credibil toti factorii luati in considerare de catre participantii de pe
piata atunci cand incheie o tranzactie.

2.2.4 Deprecierea activelor financiare

Standardul IFRS 9 impune recunoasterea pierderilor de credit asteptate. In special, la recunoasterea initiala a
unui activ, sunt recunoscute pierderile de credit asteptate pe 12 luni. Totusi, in cazul in care riscul de credit al
emitentilor a crescut semnificativ de la recunoasterea initiala, precum si in cazul activelor financiare depreciate
la momentul achizitionarii sau originarii, sunt recunoscute pierderi de credit asteptate pe toata durata de viata.

2.2.5 Derecunoasterea datoriilor financiare

O datorie financiara este derecunoscuta atunci cand obligatia datorata este achitata, anulata sau expira. Acest
lucru apare in mod normal atunci cand datoria este rambursata sau rascumparata. In contul de profit sau
pierdere, diferenta dintre valoarea contabila a pasivului financiar derecunoscut si valoarea platita este
prezentata in linia ,Castig / (Pierdere) net(a) privind activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa”
prin contul de profit sau pierdere.

2.2.6 Moneda functionala si de prezentare
Situatiile financiare sunt prezentate in lei romanesti (RON) si toate valorile sunt rotunjite pana la cel mai

apropiat leu cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel, moneda functionala si de prezentare a Societatii
este RON.
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SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON") daca nu este specificat altfel)

2, BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE (continuare)

2.2.7 Conversia in moneda straina

Tranzactiile in moneda straina sunt convertite in RON la ratele de schimb valabile la data tranzactiilor.
Diferentele de conversie rezultate din incheierea acestor tranzactii si din conversia activelor si pasivelor
monetare exprimate in moneda straina folosind ratele de schimb de sfarsit de an sunt evidentiate in contul de
profit sau pierdere.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine conform raportarii BNR au fost:

31 decembrie 31 decembrie
Valuta 2020 2019 Variatie
Euro (EUR) 1 EUR: 4,8694 1 EUR: 4,7793 1.89%
Dolar America (USD) 1 USD: 3,9660 1 USD: 4.2608 -6.92%

2.2.8 Capitalul social

Capitalul social este format din actiuni ordinare. Dividendele aferente actiunilor ordinare sunt recunoscute la
data aprobarii de catre actionari.

2.2.9 Imobilizari corporale

Imobilizarile corporale sunt inregistrate la cost cu exceptia costurilor intretinerii zilnice, minus amortizarea
acumulata si deprecierea acumulta. Modificari in durata de viata estimata sunt reflectate prin modificarea
perioadei de amortizare sau de modificarea, metodei de amortizare, dupa cum e cazul, si tratate ca fiind
modificari in estimarile contabile.

Amortizarea este calculata folosind metoda liniara, pentru diminuarea costului imobilizarilor coporale la
valoarea lor reziduala, pe durata de viata estimata. Duratele de viata estimate sunt dupa cum urmeaza:

- Echipamente informatice: 2 ani
- Automobile: 5 ani
- Alte elemente de mobilier si echipamente: 2 -15 ani

Un element de imobilizari coporale este derecunoscut in momentul vanzarii sau cand nu se asteapta sa se
obtina alte beneficii din uz. Orice castig sau pierdere rezultata din derecunoasterea activului (calculata ca
diferenta dintre venitul net din vanzare si valoare contabila neta a activului) este recunoscit ca ,Alte venituri
din exploatare” sau ,Alte cheltuieli din exploatare” in contul de profit sau pierdere in anul cand activul este
derecunoscut.

2.2.10 Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale ale Societatii includ valoarea programelor informatice si licentele pentru sistemele de
operare. Imobilizarile necorporale sunt recunoscute la costul initial.

Dupa recunoasterea initiala, imobilizarile necorporale sunt inregistrate la cost mai putin amortizarea acumulata
si orice pierderi acumulate din deprecieri.

Durata de viata a imobilizarilor necorporale este evaluata ca determinata sau nedeterminata. Societatea nu
are imobilizari necorporale cu durata de viata nedeterminata. Imobilizarile necorporale cu durata determinata
de viata sunt amortizate pe parcursul duratei de viata economice.
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SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON") daca nu este specificat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE (continuare)
2.2.10 Imobilizari necorporale

Amortizarea este calculata folosind metoda liniara, pentru diminuarea costului imobilizarilor necorporale la
valoarea lor reziduala pe durata de viata estimata, dupa cum urmeaza:

- Programe informatice: 1-3 ani

2.2.11 Drepturi de utilizare al activelor IFRS 16

In aceasta categorie intra drepturile de utilizare ce decurg din contractele de leasing, daca acestea acorda
dreptul de a controla utilizarea unui activ identificat pentru o anumita perioada de timp in schimbul unei
contravalori.

In special, in conformitate cu noile cerinte, pentru locatari se elimina clasificarea contractelor de leasing in
leasing operational sau financiar.

Recunoasterea

La data inceperii derularii, se va recunoaste un activ aferent dreptului de utilizare si o datorie care decurge
din contractul de leasing.

Evaluarea initiala

La data inceperii derularii contractului de leasing activul aferent dreptului de utilizare ce decurge din contractul
de leasing se evalueaza la cost.

Evaluarea ulterioara

Dupa inceperea derularii, un locatar trebuie sa evalueze datoria care decurge din contractul de leasing la
valoarea actualizata a platilor de leasing care nu sunt achitate la acea data, iar datoria genereaza dobanda.
Cheltuielile cu dobanzile sunt inregistrate in contul de profit sau pierdere pe durata contractului de leasing.
Platile de leasing trebuie actualizate utilizand rata dobanzii implicita in contractul de leasing daca acea rata
poate fi determinata imediat. Daca acea rata nu poate fi determinata imediat, locatarul trebuie sa utilizeze rata
marginala de imprumut a locatarului. Amortizarea este calculata folosind metoda liniara, pe durata contractului
de leasing.

2.2.12 Numerar, echivalente de numerar si depozite

Numerar, echivalente de numerar si depozite la care se face referire in situatia pozitiei financiare, cuprind
numerarul disponibil in casa, conturi curente deschise la banci si depozite la banci cu maturitate mai mica de
3 luni, sunt recunoscute la cost amortizat.

2.2.13 Cheltuieli si venituri in avans

Cheltuielile efectuate si veniturile realizate in perioada curenta, dar care privesc perioadele urmatoare, se
inregistreaza la cheltuieli in avans respectiv venituri in avans, dupa caz. Lunar se trece pe cheltuieli sau venituri
cota parte aferenta acelei luni din cheltuielile in avans, respectiv veniturile in avans.

2.2.14 Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor

Veniturile sunt recunoscute in masura in care este probabil ca Societatea sa obtina beneficii economice viitoare,
iar veniturile pot fi masurate rezonabil.
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SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020

(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON") daca nu este specificat altfel)

2.2.15 Venituri din comisioane

Veniturile Societatii provin din comisioanele de subscriere si administrare percepute fondurilor administrate.

Comisioanele de administrare sunt recunoscute lunar iar valoarea lor se calculeaza prin aplicarea procentului
comisionului de administrare la valoarea medie a activului net administrat in luna respectiva. Procentul de
comision perceput este diferit pentru fiecare fond de investitii administrat in parte. Valoarea medie a activului
net este determinata conform Regulamentului ASF nr. 9/2014 si IFRS.

Sumele calculate dupa procedura detaliata mai jos se vor evidentia zilnic in calculul activelor Fondului.
Comision de administrare Fond=F%*ANF conform prospectului de emisiune al fiecarui fond.

Unde:
F% - comisionul de administrare exprimat procentual si perceput Fondului
ANF - activul net al Fondului

Comisioanele de subscriere sunt recunoscute lunar iar valoarea lor se calculeaza prin aplicarea procentului
comisionului de subcriere la valoarea subscrierilor in luna respectiva. Procentul de comision perceput este
diferit pentru fiecare fond de investitii administrat in parte.

Veniturile din serviciile prestate sunt recunoscute in situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente de
rezultat global in perioada in care sunt furnizate serviciile respective.

2.2.16 Veniturile si cheltuielile financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobanzi, castiguri din reevaluarea activelor si datoriilor in alte valute.
Veniturile din dobanzi generate de un activ financiar sunt recunoscute atunci cand veniturile pot fi masurate in
mod precis. Veniturile din dobanzi se cumuleaza in timp, prin trimiterea la principal si la rata efectiva a dobanzii
efective,

Metoda dobanzii efective este o metoda de calcul a costului amortizat al unui activ financiar sau a unei datorii
financiare si de alocare a venitului din dobanzi pe o perioada relevanta de timp. Rata efectiva a dobanzii este
rata exacta care actualizeaza fluxurile viitoare estimate de numerar de incasat pe perioada de viata a
instrumentului financiar, sau, cand e cazul, pe o perioada mai scurta, la valoarea neta raportata a activului
financiar.

Cheltuielile financiare cuprind pierderi din reevaluarea activelor si datorilor in alte valute.

2.2.17 Provizioane

Provizicanele sunt recunoscute daca, ca urmare a unui eveniment trecut, Societatea are o obligatie prezenta
legala sau implicita care poate fi estimata in mod rezonabil, si este probabil ca o iesire de beneficii economice
sa fie necesara pentru stingerea obligatiei.

Valoarea recunoscuta ca provizion este cea mai buna estimare a contravalorii necesara pentru decontarea
obligatiei actuale la finalul perioadei de raportare, luand in considerare riscurile.

Angajatii nu au zile de concediu neefectuate, drept urmare Societatea nu a recunoscut la 31 decembrie 2020
provizioane pentru zilele de concediu neefectuate. De asemenea, nici la 31 decembrie 2019 angajatii nu avut
Zile de concediu neefectuate si drept urmare Societatea nu a recunoscut provizioane pentru zilele de concediu
neefectuate .
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(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON”) daca nu este specificat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE (continuare)
2.2.18 Beneficii ale angajatilor

Pe parcursul desfasurarii normale a activitatii, Societatea plateste Statului Roman, in numele angajatilor,
contributiile pentru pensii, sanatate si somaj. Cheltuielile cu aceste plati se inregistreaza in situatia interimara
a Contului de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global in aceeasi perioada cu cheltuielile de
salariu aferente,

Societatea nu opereaza nici un plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare, deci nu are nici un fel de
obligatii referitoare la pensii.

Societatea nu acorda beneficii suplimentare angajatilor curenti sau fostilor angajati.

2.2.19 Impozitul pe venit

Incepand cu anul 2018, avand in vedere prevederile legale in care este majorat plafonul de venituri pentru
incadrarea in categoria microintreprinderilor de la 500.000 euro la 1.000.000 euro, Societatea a trecut de la
plata impozitului pe profit de 16%, la plata impozitului pe venit, cota de impozitare este de 1%, avand in
vedere ca Societatea are mai mult de un angajat.

2.2.20 Rezerva legala

In conformitate cu legislatia din Romania, societatile trebuie sa repartizeze o valoare egala cu cel putin 5% din
profitul inainte de impozitare, in rezerve legale, pana cand acestea ating a cincea parte din capitalul social. In
momentul in care a fost atins acest nivel, Societatea poate efectua alocari suplimentare numai din profitul net.

Rezerva legala este deductibila fiscal in limita unei cote de 5% aplicata asupra profitului contabil, inainte de
determinarea impozitului pe profit.

2.2,21 Dividende

Dividendele sunt tratate ca distribuire din profit pentru perioada in care sunt declarate si aprobate de Adunarea
Generala a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul inregistrat in situatiile financiare
intocmite in conformitate cu IFRS si norma ASF 39/2015. Sumele aferente repartizarilor interimare de
dividende se inregistreaza in contabilitate si se reflecta in situatiile financiare drept ,"creante fata de actionari,
respectiv asociati”, conform legii 163/2018.

2.2.22 Cheltuieli cu onorariile audit

In anul 2020 Societatea are in derulare un contract pentru efectuarea auditului financiar al situatiilor financiare
anuale, iar onorariul pentru auditul este echivalentul a 12.000 lei plus TVA, iar in anul 2019 onorariile pentru
efectuarea auditului financiar si al situatiilor financiare au fost in suma de 11.908 lei plus TVA. Nu au fost platite
alte onorarii pentru serviciile de consultanta fiscala si alte servicii non audit.

2.2.23 Continuarea activitatii

Situatiile financiare sunt intocmite in baza principiului ,continuitatii activitatii”, in baza evaluarii institutiei,
conducerea Societatea considera ca dispune de toate resursele necesare pentru a-si continua activitatea in
acest mod in viitorul apropiat.
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3. Standarde emise care au intrat in vigoare.

Aplicarea initiala a noilor amendamente la standardele existente cu efect in perioada curenta de
raportare:

Urmatoarele standarde noi, amendamente la standarde existente si interpretari de IASB si adoptate de UE au
efect pentru perioada curenta de raportare:

Standardul International de Raportare Financiara 9 ,Instrumente financiare”: Caracteristicile de plata
in avans cu compensare negativa (Regulamentul 2018/498/22.03.2018)

In vigoare pentru exercitiile financiare anuale incepand cu sau dupa 1.01.2019.

La data de 12.10.2017, Comitetul pentru Standarde Internationale de Contabilitate a emis un amendament la
IFRS 9 care permite evaluarea la cost amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
a anumitor active financiare platite in avans, cu caracteristici negative de compensare, care altfel ar fi fost
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere. Modificarea IFRS 9 clarifica faptul ca un activ financiar
indeplineste conditiile testului SPPI indiferent de evenimentul sau imprejurarile care determina incetarea
anticipata a contractului si indiferent de partea care plateste sau primeste o compensatie rezonabila pentru
incetarea anticipata a contractului.

Amendamentul de mai sus nu are impact asupra situatiilor financiare ale Societatii.

Standardul International de Raportare Financiara 16 "Contracte de leasing” (Regulamentul
2017/1986/31.10.2017)

Se aplica pentru exercitiile financiare anuale incepand cu sau dupa 1.01.2019. La data de 13.01.2016, Consiliul
pentru Standarde Internationale de Contabilitate a emis IFRS 16 "Contracte de leasing” care inlocuieste:

. IAS 17 ,Contracte de leasing”

e IFRIC 4 ,Determinarea masurii in care un angajament contine un contract de leasing”

o SIC 15 ,Leasing operational - stimulente”

. SIC 27 ,Evaluarea fondului economic al tranzactiilor care implica forma legala a unui contract de
leasing”

Noul standard diferentiaza in mod semnificativ contabilizarea contractelor de leasing pentru locatari, in timp
ce, in esenta, mentine cerintele existente ale IAS 17 pentru locatori. In special, in conformitate cu noile cerinte,
pentru locatari se elimina clasificarea contractelor de leasing in leasing operational sau financiar. Activele cu
drept de utilizare sunt amortizate pe durata contractului de leasing, iar datoria genereaza dobanda. Cheltuielile
cu dobanzile sunt inregistrate in contul de profit sau pierdere pe durata contractului de leasing. Acest lucru va
determina cheltuieli mai mari la inceputul contractului de leasing, chiar daca locatarul plateste chirii constante.
Standardul International de Raportare Financiara 16 “Contracte de leasing” se aplica pentru exercitiile
financiare anuale incepand cu sau dupa data de 01.01.2019 pentru toate contractele de leasing, inclusiv pentru
activele dreptului de utilizare din cadrul unui subcontract de leasing .
Un locator poate alege sa nu aplice dispozitiile pentru adoptarea IFRS 16 pentru:

- Contractele de leasing pe termen scurt;

- Contractele de leasing pentru care activul suport are o valoare mica.

Recunoastere

La data inceperii derularii, un locatar trebuie sa recunoasca un activ aferent dreptului de utilizare si o datorie
care decurge din contractul de leasing.
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(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON") daca nu este specificat altfel)

3.Standarde emise care au intrat in vigoare (continuare)

Aplicarea initiala a noilor amendamente la standardele existente cu efect in perioada curenta de
raportare (continuare)

Evaluare initiala

La data inceperii derularii, un locatar trebuie sa evalueze la cost activul aferent dreptului de utilizare. Tot la
data inceperii derularii, un locatar trebuie sa evalueze datoria care decurge din contractul de leasing la valoarea
actualizata a platilor de leasing care nu sunt achitate la acea data. Platile de leasing trebuie actualizate utilizand
rata dobanzii implicita in contractul de leasing daca acea rata poate fi determinata imediat. Daca acea rata nu
poate fi determinata imediat, locatarul trebuie sa utilizeze rata marginala de imprumut a locatarului. Un locatar
trebuie sa aplice dispozitiile privind amortizarea din IAS 16.

Amendament la IAS 19 "Beneficile angajatilor": Modificarea planului, reducerea sau decontarea
(Regulamentul 2019/402/13.3.2019)

Se aplica pentru exercitiile financiare anuale incepand cu sau dupa 1.01.2019. La data de 7.02.2018,
Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate a emis un amendament la IAS 19, in care a
specificat modul in care societatile determina cheltuielile cu pensiile atunci cand au loc modificari ale unui
plan de pensii cu beneficii determinate. In cazul in care are loc o modificare, o reducere sau o decontare,
IAS 19 impune unei societati sa-si reevalueze datoria sau activul net privind beneficiul determinat.
Modificarile la IAS 19 impun in mod specific unei societati sa utilizeze ipotezele actualizate din aceasta
reevaluare pentru a determina costul serviciului curent si dobanda neta pentru restul perioadei de raportare
dupa modificarea planului. In plus, amendamentul la IAS 19 clarifica efectul modificarii, reducerii sau
decontarii unui plan asupra cerintelor privind plafonul activului.

Societatea nu aplica amendamentul la IAS 19 deoarece nu acorda beneficii angajatilor.

Amendament la Standardul International de Contabilitate 1 si Standardul International de
Contabilitate 8 "Definitia materialului”

Se aplica pentru exercitiile financiare incepand cu sau dupa 1.01.2020. La 31.10.2018, Consiliul pentru
Standarde Internationale de Contabilitate, ca parte a Initiativei privind prezentarea de informatii, a emis
amendamente la IAS 1 si IAS 8 pentru a alinia definitia termenului "material” intre standarde si pentru a
clarifica anumite aspecte ale definitiei.

Noua definitie prevede ca informatiile sunt semnificative in cazul in care este de asteptat in mod rezonabil ca
omiterea, denaturarea sau ascunderea acestora sa influenteze deciziile luate in baza situatiilor financiare ale
unei entitati raportoare de catre utilizatorii primari ai acestora. Modificarile includ exemple privind circumstante
care pot avea ca efect ascunderea informatiilor materiale.

TIASB a modificat, de asemenea, definitia termenului ,material” din Cadrul Conceptual pentru alinierea acestuia
la definitia revizuita din IAS 1 si IAS 8.

Amendamentul de mai sus nu are impact asupra situatiilor financiare ale Societatii.

Amendamente privind Referintele la Cadrul Conceptual in Standardele Internationale de Raportare
Financiara

Se aplica pentru exercitiile financiare incepand cu sau dupa 1.01.2020.

La 29.03.2018, Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate a publicat Amendamentele privind
Referintele la Cadrul Conceptual din Standardele Internationale de Raportare Financiara, impreuna cu
revizuirea Cadrului Conceptual pentru Raportare Financiara.

Amendamentele de mai sus nu au impact asupra situatiilor financiare ale Societatii.
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3.Standarde emise care au intrat in vigoare (continuare)

Aplicarea initiala a noilor amendamente la standardele existente cu efect in perioada curenta de
raportare (continuare)

Modificari la IFRS 9 ,Instrumente financiare”, IAS 39 ,Instrumente financiare: recunoastere si
evaluare” si IFRS 7 ,Instrumente financiare: prezentare”- reforma ratei de dobanda de referinta -
adoptat de UE pe 15 ianuarie 2020 (in vigoare pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2020.

Modificari la Referintele la Cadrul Conceptual in Standardele IFRS adoptate de UE pe 29 noiembrie 2019 (in
vigoare pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2020).

Amendament la Standardul International de Contabilitate 28 "Investitii in asociatii": Interese pe
termen lung in entitatile asociate si in asocierile in participatie (Regumalentul 2019/237/8.02.2019)

Se aplica pentru exercitiile financiare anuale incepand cu sau dupa 1.01.2019.

La data de 12.10.2017, Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate a emis un amendament la
IAS 28 pentru a clarifica faptul ca interesele pe termen lung intr-o entitate asociata sau in asociere in
participatie care fac parte din investitia neta in societatea asociata sau in asociere in participatie, la care nu se
aplica metoda punerii in echivalenta, ar trebui sa fie contabilizate utilizand IFRS 9, inclusiv cerintele sale privind
deprecierea. In aplicarea IFRS 9, entitatea nu ia in considerare nicio ajustare a valorii contabile a intereselor
pe termen lung care rezulta din aplicarea IAS 28.

Modificarea de mai sus nu se aplica situatiilor financiare ale Societatii.

Imbunatatiri la Standardele Internationale de Contabilitate - ciclul 2015-2017 (Regulamentul
2019/412/14.03.2019)

In vigoare pentru exercitiile financiare anuale incepand cu sau dupa 1.01.2019.

In cadrul proiectului anual de imbunatatire a standardelor, Consiliul pentru Standarde Internationale de
Contabilitate a emis, pe 12.12.2017, modificari care nu sunt urgente, dar sunt necesare la diverse standarde.
Societatea este in proces de evaluare a impactului adoptarii acestor modificari asupra situatiilor sale
financiare.

Interpretarea IFRIC 23 "Incertitudinea privind tratamentele privind impozitul pe profit” (Regulamentul
2018/1595/23.10.2018)

Se aplica pentru exercitiile financiare anuale incepand cu sau dupa 1.01.2019.

La data de 7.06.2017, Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate a emis IFRIC 23.
Interpretarea clarifica aplicarea cerintelor de recunoastere si evaluare din IAS 12 atunci cand exista o
incertitudine fata de tratamentele privind impozitul pe profit. Interpretarea clarifica in mod special
urmatoarele:

- entitate trebuie sa stabileasca daca sa ia in considerare fiecare tratament fiscal incert separat sau
impreuna cu unul sau mai multe tratamente fiscale incerte, pe baza caruia abordarea sa prezica mai
bine rezolvarea incertitudinii;

- Estimarile pentru controlul efectuat de catre autoritatile fiscale se bazeaza pe faptul ca o autoritate
fiscala va examina sumele pe care are dreptul sa le verifice si are cunostinta deplina cu privire la
toate informatiile conexe atunci cand efectueaza aceste verificari;

- Pentru a determina profitul fiscal (pierderea fiscala), bazele de impozitare, pierderile fiscale
neutilizate, creditele fiscale neutilizate si cotele de impozitare, o entitate trebuie sa analizeze daca
este probabil ca o autoritate fiscala sa accepte un tratament fiscal incert;
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3.Standarde emise care au intrat in vigoare (continuare)

Aplicarea initiala a noilor amendamente la standardele existente cu efect in perioada curenta de
raportare (continuare)

~ O entitate trebuie sa reevalueze o estimare daca se schimba faptele si circumstantele sau ca urmare
a unor noi informatii.

Standardul de mai sus nu se aplica situatiilor financiare ale Societatii.

In plus, Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate a emis urmatoarele standarde si modificari
ale standardelor care nu au fost inca adoptate de Uniunea Europeana si nu au fost aplicate anticipat de catre
Societate.

Cu exceptia standardelor mentionate mai sus, Uniunea Europeana a adoptat urmatoarele standarde noi si
amendamente ale standardelor, precum si IFRIC 23 care sunt valabile pentru perioadele anuale care incep
dupa 1.01.2019 si nu au fost adoptate anticipat de catre Societate pentru intocmirea situatiilor financiare .

4. Noi standarde si modificari la standardele existente emise de IASB, dar care nu au fost adoptate
inca de UE.

In prezent, standardele IFRS adoptate de UE nu difera semnificativ de reglementarile ado[tate de IASB cu exceptia
urmatoarelor noi standarde si amendamente la standardele existente, care nu au fost inca adoptate pentru a fi
aplicate in UE pana la data publicarii acestor Situatii financiare:

Amendament la Standardul International de Raportare Financiara 3 "Combinari de intreprinderi"
Se aplica pentru exercitiile financiare anuale incepand cu sau dupa 1.01.2022.

La data de 22.10.2018, Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate a emis un amendament la IFRS
3 pentru a rezolva dificultatile care apar atunci cand o entitate determina daca a dobandit o intreprindere sau un
grup de active. Modificarile clarifica cerintele minime pentru a fi o intreprindere, elimina evaluarea capacitatii
participantului la piata de a inlocui elementele lipsa, restrange definitia rezultatelor, adauga

indrumari pentru a evalua daca un proces achizitionat este substantial, introduce un test optional de concentrare
a valorii juste si adauga exemple ilustrative.

Amendamentul de mai sus nu se aplica situtiilor financiare ale Societatii.

Amendament la Standardul International de Raportare Financiara 10 "Situatii financiare consolidate” si la
Standardul International de Contabilitate 28 “Investitii in entitati asociate si in asocierile in participatie”:
Vanzare sau aporturi de active intre un investitor si societatea asociata.

In vigoare: la o data care va fi determinata.

In data de 11.09.2014, Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate a emis un amendament la IFRS
10 si IAS 28 pentru a clarifica tratamentul contabil aplicabil unei tranzactii de vanzare sau contributie de active
intre un investitor si entitatea sociata sau asocierea in participatie. In particular, IFRS 10 a fost modificat pentru
a se clarifica faptul ca, in cazul in care, in urma unei tranzactii cu o entitate asociata, o societate-mama isi pierde
controlul asupra unei filiale, care nu contine o intreprindere, astfel cum este definita in IFRS 3, aceasta recunoaste
in situatiile financiare numai acea parte a profitului sau pierderii care nu este legata de participatia ramasa a
investitorului in entitatea asociata sau asocierea in participatie in cauza. Partea ramasa a castigului din tranzactie
se elimina in contrapartida cu valoarea contabila a investitiei ramase in respectiva entitate asociata sau asociere
in participatie. In plus, in cazul in care investitorul isi pastreaza o investitie in fosta filiala, iar aceasta este acum
0 entitate asociata sau o asociere in participatie, investitorul recunoaste in situatiile sale financiare partea din
castig sau pierderea rezultata din reevaluarea la valoarea justa a investitiei pastrate in acea fosta filiala doar in
limita participatiei ramase in noua entitate asociata sau asociere in participatie. Partea ramasa a castigului este
eliminata in contrapartida cu valoarea contabila a investitiei pastrate in fosta filiala.
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3.Standarde emise care au intrat in vigoare (continuare)

Aplicarea initiala a noilor amendamente la standardele existente cu efect in perioada curenta de
raportare (continuare)

In IAS 28 s-a clarificat faptul ca recunoasterea partiala a castigurilor sau pierderilor se aplica numai atunci cand
activele implicate nu constituie o intreprindere. In caz contrar, va fi recunoscut totalul castigului sau pierderii.

La data de 17.12.2015, Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate a amanat data intrarii in vigoare
stabilita initial pentru aplicarea amendamentului. Noua data a intrarii in vigoare va fi stabilita de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Contabilitate la o data ulterioara, dupa ce va lua in considerare rezultatele proiectului
sau privind metoda punerii in echivalenta.

Noi standarde si modificari la standardele existente emise de IASB, dar care nu au fost adoptate inca

de UE.

Standardul International de Raportare Financiara 17 "Contracte de asigurare”

Se aplica pentru exercitiile financiare anuale incepand cu sau dupa 1.01.2021.

La 18.05.2017, Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate a emis IFRS 17 care inlocuieste IFRS
4 "Contracte de asigurare". Spre deosebire de IFRS 4, noul standard introduce o metodologie consecventa
pentru contabilizarea contractelor de asigurare. Principiile prevederi din IFRS 17 sunt urmatoarele:

entitate identifica un contract de asigurare ca fiind un contract conform caruia o parte (asiguratorul)
accepta un risc de asigurare semnificativ de la cealalta parte (detinatorul politei de asigurare),
convenind sa despagubeasca detinatorul politei de asigurare daca un eveniment viitor incert
specificat (evenimentul asigurat) are un efect nefavorabil asupra acestuia din urma;

separa instrumentele derivate, componentele investitionale si beneficiile garantate din contractele
de asigurare;

imparte contractele in grupuri pe care le va recunoaste si le va masura;
recunoaste si masoara grupuri de contracte de asigurare la:

i. o valoare actualizata ajustata la risc a fluxurilor viitoare de trezorerie (fluxuri realizate) care
include toate informatiile disponibile despre fluxurile de numerar realizabile in concordanta cu
informatiile observabile de pe piata; plus (daca aceasta valoare este o datorie) sau minus
(daca aceasta valoare este un activ);

ii. o suma reprezentand profitul nerealizat aferent grupului de contracte (marja contractuala);

recunoaste profitul dintr-un grup de contracte pe parcursul perioadei acoperirii contractuale si dupa
perioada asigurata. Daca un grup de contracte este sau devine o pierdere, entitatea recunoaste
imediat pierderea;

prezinta separat veniturile si cheltuielile aferente serviciilor de asigurare de veniturile si cheltuielile
aferente componentei investitionale; si

prezinta informatii care sa permita utilizatorilor situatiilor financiare sa evalueze efectul pe care
contractele din domeniul de aplicare al IFRS 17 il au asupra situatiei financiare, performantei
financiare si fluxurilor de numerar ale unei entitati.
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Noi standarde si modificari la standardele existente emise de IASB, dar care nu au fost adoptate inca
de UE. (continuare)

De asemenea, se remarca faptul ca, in noiembrie 2018 Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate
a propus amanarea datei de intrare in vigoare a IFRS 17 la 1.01.2022.

Standardul de mai sus nu se aplica situatiilor financiare ale Societatii.

Modificari la IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare ”- Clasificarea datoriilor in datorii pe termen scurt si
datorii pe termen lung ( in vigoare pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2022).

IFRS 14 .Conturi reglementate de amanare”- in vigoare pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1
fanuarie 2016)-UE a decis sa nu inceapa procesul de adoptare si sa astepte versiunea finala a standardului .

4.EVALUAREA LA VALOAREA JUSTA

Pentru instrumente financiare tranzactionate si pentru care nu exista o transparenta a preturilor, valoarea
justa este mai putin obiectiva si este determinata folosind diverse nivele de estimari privind gradul de
lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piata, ipoteze de pret si alte riscuri care afecteaza
instrumentul financiar respectiv.

Societatea foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:

® Nivel 1: Pretul de piata cotat pe o piata activa pentru un instrument.

. Nivel 2: Tehnici de evaluare bazate pe elemente observabile. Aceasta categorie include instrumente
evaluate folosind: pretul de piata cotat pe pietele active pentru instrumente similare; preturi cotate
pentru instrumente similare de pe piete considerate mai putin active; sau alte tehnici de evaluare in
care elementele pot fi observabile direct sau indirect din statisticile de piata.

° Nivel 3: Tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile. Aceasta categorie
include toate intrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe date
observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra
evaluarii instrumentului. Aceasta categorie include instrumente care sunt evaluate pe baza preturilor
cotate pentru instrumente asemanatoare dar pentru care sunt necesare ajustari bazate in mare masura
pe date neobservabile sau pe estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele doua instrumente.

Valoarea justa a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se bazeaza pe preturile
cotate pe piata sau pe preturile cotate de intermediari. Pentru toate celelalte instrumente financiare, Societatea
determina valoarea justa folosind tehnici de evaluare.

Scopul tehnicilor de evaluare este de a determina valoarea justa care sa reflecte pretul instrumentelor
financiare la data raportarii, pret care ar fi determinat in conditii obiective de catre participantii la piata.
Societatea foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justa a instrumentelor
financiare simple care folosesc doar date observabile de piata si solicita foarte putine estimari si analize din
partea conducerii (de exemplu instrumente care sunt evaluate pe baza preturilor cotate pentru instrumente
asemanatoare si pentru care nu sunt necesare ajustari bazate pe date neobservabile sau pe estimari pentru a
reflecta diferenta dintre cele doua instrumente). Preturile observabile si parametrii de intrare in model sunt,
de obicei, disponibili pe piata pentru aceste tipuri de instrumente.

Disponibilitatea acestora reduce necesitatea estimarilor si analizelor din partea conducerii si incertitudinea
asociata determinarii valorii juste. Gradul de disponibilitate a preturilor de piata observabile si a datelor de
intrare variaza in functie de produse si piete si este supus schimbarilor care decurg din evenimente specifice
si din conditiile generale ale pietelor financiare.
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4.EVALUAREA LA VALOAREA JUSTA(continuare)

Societatea nu prezinta o analiza a activelor si datoriilor financiare evaluate la valoare justa deoarece la 31
decembrie 2020 si la 31 decembrie 2019, nu detine active si datorii financiare evaluate la valoarea justa.

5.NUMERAR, ECHIVALENTE DE NUMERAR

Numerarul si echivalentele de numerar la care se face referire in situatiile pozitiei financiare, cuprind numerarul
disponibil in casierie, conturile curente la banci si depozite cu maturitate mai mica de 3 luni recunoscute la cost
amortizat.

31 decembrie 31 decembrie
RON 2020 2019
Depozite cu maturitate contractuala mai mica de 3 luni
(i) 577.611 684.626
Conturi curente (ii) 3.603 76.373
Casa - 5.456
Avansuri trezorerie (29) -
Total 581.185 766.456

(i)  Situatia depozitelor bancare la 31 decembrie 2020 si la 31 decembrie 2019 este prezentata in tabelul

de mai jos:
Sold RON
31 decembrie
Suma Moneda Curs valutar 2020
INTESA SANPAOLO BANK 117.287 EUR 4.8694 571.119
INTESA SANPAOLO BANK 65 RON 1 65
INTESA SANPAOLO BANK 1.621 usD 3.966 6.427
TOTAL 577.611
Sold RON
31decembrie
Suma Moneda Curs valutar 2019
INTESA SANPAOLO BANK 122.303 EUR 4,7793 584.523
INTESA SANPAOLO BANK 96.357 RON 1 96.357
INTESA SANPAOLO BANK 879 usb 4.2608 3.744
TOTAL 684.626
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5.NUMERAR, ECHIVALENTE DE NUMERAR (continuare)

(ii) Situatia conturilor curente la 31 decembrie 2020 si la 31 decembrie 2019

Conturile curente la banci sunt detinute in principal la BRD G.S.G. O detaliere a conturilor curente la 31
decembrie 2020, respectiv 31 decembrie 2019, este prezentata astfel:

Sold RON 31

decembrie

Suma Moneda Curs valutar 2020

BRD G.S.G 2.198 RON 1 2.198

BRD G.S.G 21 EUR 4.8694 104

INTESA SANPAOLO BANK CARD 1.300 RON 1 1.300

TOTAL 3.603

Sold RON 31

decembrie

Suma Moneda Curs valutar 2019

BRD G.S.G 68.216 RON - 68.216

INTESA SANPAOLO BANK CARD 8.157 RON - 8.157

TOTAL 76.373

6. ALTE ACTIVE

31 decembrie 31 decembrie

2020 2019

Creante facturi de intocmit (i) 370.966 429.191

Garantii (i) 39.047 39.047

Creante comerciale (iii) - 59.188

Creante de primit de la bugetul de stat (IV) 53.795 53.795
Creante reprezentand dividende distribuite in cursul anului

financiar (v) 291.161 714.014

Total 754.969 1.295.235

(i) Creante facturi de intocmit la 31 decembrie 2020 si la 31 decembrie 2019 cuprind sumele de incasat

de la clienti interni (Fondurile de investitii administrate), reprezentand comisioanele de incasat
aferente lunii decembrie 2020 si respectiv decembrie 2019.

(ii) Garantii la 31 decembrie 2020 in suma de 39.047 lei (31 decembrie 2019 in suma de 39.047 lei)
reprezinta suma achitata drept garantie pentru indeplinirea conditiilor contractuale privind
inchirierea spatiului pentru birouri. In anul 2019 garantia a fost suplimentata cu suma de 19.885
lei deoarece Societatea si-a mutat sediul intr-un alt spatiu cu o suprafata mai mare.
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(i)

(IV)

V)

6.ALTE ACTIVE (continuare)

Creantele comerciale, la 31 decembrie 2019 in suma de 59.188 lei reprezinta un avans de 36.188
lei catre Porsche Romania pentru achizitia a doua autoturisme si suma de 23.000 lei avans catre
Auto Bavaria pentru achizitionarea unui autoturism.

Creantele de primit de la bugetul de stat in suma de 53.795 lei reprezinta sumele de recuperat
pentru concedii medicale efectuate de catre angajatii societatii in perioada 20 august 2019 pana la
data de 25 decembrie 2019. Aceste sume vor fi recuperate de la FNUASS conform prevederilor
art.69 din Ordinul nr.15/1.311/2018 pentru aprobarea Normelor de aplicare a prevederilor 0.U.G
nr.158/2005 privind concediile si indemnizatiile de asigurari sociale de sanatate.

Creantele reprezentand dividende repartizate in cursul anului financiar in suma de 291.161 lei sunt
dividendele distribuite pentru trimestrul I in suma de 156.161 lei si distribuirea de dividende
aferente trimestrului III in suma de 135.000 lei. In urma intocmirii Situatiilor financiare ale
trimestrului II nu au fost distribuite dividende (conform AGA nr. 6/09 octombrie 2020).

Creante reprezentand dividende nete repartizate in cursul anului 2020:

Dividende aferente anului 2019 287.151
Dividende repartizate trim I 2020 156.161
Dividende repartizate trim III 2020 135.000

Total

578.312
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SAI ATLAS ASSET MANAGEMENT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti ("RON") daca nu este specificat altfel)

8. ACTIVE REPREZENTAND DREPTUL DE UTILIZARE

Societatea detine la 31 decembrie 2020 active cu drept de utilizare in urma incheierii contractului de leasing
financiar pentru auto si a contractului de inchiriere spatiu birouri .

Cladire Auto Total
Sold la 1 ianuarie 2020 421.261 49.510 470.771
Intrari (8.464) 1.011.508 1.003.044
Iesiri - - -
Amortizarea dreptului de utilizare (22) 237.127 193.507 430.634
Sold la 31 decembrie 2020 175.670 867.511 1.043.181

1) Prezentare a maturitatii contractuale a datoriilor din contractele de leasing

Total

31

0-1 an 1-5 ani Peste 5 ani decembrie

2020

Datorii din contractele de leasing 460.531 505.209 - 965.740

9. CHELTUIELI IN AVANS

31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
Cheltuieli in avans 12.440 51.848
Total 12.440 51.848

Cheltuielile inregistrate in avans la 31 decembrie 2020 in suma de 12.440 lei reprezinta abonamentul pentru
platforma Bloomberg in suma de 9.293 lei si asigurari si diverse servicii executate de catre terti in suma de
3.146 lei.

Cheltuielile inregistrate in avans la 31 decembrie 2019 in suma de 51.848 lei reprezinta abonamentul pentru
platforma Bloomberg in suma de 9.000 lei, deplasari externe in suma de 18.731 lei in vederea promovarii
relatiilor de afaceri, team buillding in suma de 14.250 lei, prestari servicii furnizare baza de date in suma de
8.510 lei, asigurari auto si diverse servicii executate de catre terti in suma de 4.971 lei .

10. PROVIZIOANE

La 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019 nu au fost constituite provizioane pentru zilele de concediu
neefectuate deoarece zilele de concediu de odihna aferente perioadelor au fost efectuate.
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11. ALTE DATORII

31 decembrie 31 decembrie
2020 2019

Datorii pe termen scurt - taxe catre Bugetul de stat (i) 93.593 101.588
Furnizori facturi nesosite (ii) 36.414 21.198
Datorii pe termen scurt - taxe ASF (iii) 3.708 4,292
Datorii comerciale (iv) 13.380 44.529

Total 147.095 171.608

(1)

(i)

(iii)

(iv)

Datoriile pe termen scurt in suma de 93.593 lei la 31 decembrie 2020 (la 31 decembrie 2019 in suma
de 101.588 lei) includ taxe catre Bugetul de stat privind contributiile aferente salariilor, impozitele pe
salarii in suma de 82.533 lei, tva aferenta tranzactiilor intracomunitare in suma de 228 lei si impozitul
pe venit in suma de 10.832 lei.

Furnizori facturi nesosite la 31 decembrie 2020 in suma de 36.414 lei (la 31 decembrie 2019 in suma de
21.198 lei) sunt cheltuielile aferente lunii decembrie 2020, respectiv 31 decembrie 2019 cu diverse
prestari de servicii efectuate de catre terti pentru care nu a fost intocmita factura, cum ar fi factura
pentru serviciile contabile in suma de 11.500 lei, serviciile de audit trimestrial in suma de 6.000 lei, alte
servicii in suma de 3.000 lei, cotizatia AAF in suma de 800 lei, factura pentru abonamentul aferent
serviicilor telefonice si internet in suma de 1.500 lei, servicii de audit intern in suma de 7.267 lei, servicii
acces platforma DTCC 1.250 lei, servicii de arhivare in suma de 89 lei si service charge 5.004 lei.

Datoriile pe termen scurt in suma de 3.708 lei la 31 decembrie 2019 (la 31 decembrie 2019 in suma de
4.292 lei) includ taxele datorate ASF.

Datorii comerciale in suma de 13.380 lei la 31 decembrie 2019 (la 31 decembrie in suma de 44.529 lei)
includ datoriile catre Total Asset Management reprezentand chiria auto in suma de 7.251 lei, catre
Deloitte Audit in suma de 3.625 lei, plus alte doua facturi, una pentru o achizitie Vodafone in suma 776
lei si o factura Telekom in suma de 1.716 lei pentru echipamente, ce se platesc in rate lunare conform
termenilor agreati.

12. DATORII PE TERMEN LUNG

La 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019 Societatea nu are datorii pe termen lung .

13. DATORII DIN CONTRACTELE DE LEASING

31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
Datorii din contractele de leasing 965.740 507.244

Datoriile din contractele de leasing la 31 decembrie 2020 reprezinta datoriile aferente contractelor de leasing
pentru activele cu drept de utilizare conform IFRS 16 in suma de 965.740 lei din care 783.749 lei datorii
aferente contractului de leasing auto, iar suma de 181.991 lei reprezinta datorii aferente contractului de leasing
cladire.
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13.DATORII DIN CONTRACTELE DE LEASING (continuare)

Datoriile din contractele de leasing la 31 decembrie 2019 reprezinta datoriile aferente contractelor de leasing
pentru activele cu drept de utilizare inregistrate conform IFRS 16 in suma de 507.244 lei din care: 68.242 lei
datorii aferente contractului de leasing auto, iar suma de 439.002 lei reprezinta datorii aferente contractului
de leasing cladire.

14. CAPITAL SOCIAL

La 31 decembrie 2020, capitalul social subscris si varsat este de 910.000 lei divizat in 9.100 actiuni cu o valoare
nominala de 100 lei pe actiune. Toate actiunile sunt comune, subscrise si platite integral.

In cursul anului 2020 pana in luna decembrie , structura capitalului social nu s-a modificat, situatia fiind
prezentata in tabelul de mai jos:

Nr. de actiuni Suma Procentaj

(Ron) (%)

Arnautu Liviu-Stefan 5.437 543.700 59,75
Balaci Anca Raluca 3.000 300.000 32,97
Balaci Dragos 663 66.300 7.28
Total 9.100 910.000 100,00

In perioada ianuarie - decembrie 2020 si ianuarie - decembrie 2019 Societatea nu a emis noi actiuni.

Rezultatul reportat
La 31 decembrie 2020 rezultatul reportat este de (3.822) lei, suma ce va fi acoperita din profitul anului 2020.

In urma intocmirii Situatiilor Financiare ale anului 2019 si aprobarii profitului in suma de 1.059.321 lei s-au
acoperit rezultatul reportat in suma de 4.756 lei, rezerva legala de 53.400 lei si au fost distribuite dividende
in valoare de 1.001.165 lei conform AGA nr.2/03.04.2019.

a. Rezultatul exercitiului
Perioada de 12 Exercitiul
luni financiar
incheijate la incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
Rezultatul net 327.815 1.059.321
Actiuni ordinare 9.100 9.100
Rezultat pe actiune 36.02 116.41

b. Rezerva legala
Conform cerintelor legale Societatea a constituit, in fiecare an, rezerva legala in cuantum de 5% din profitul

inainte de impozitare, pana ce aceasta atinge 20% din capitalul social. Valoarea rezervei legale la 31 decembrie
2020 este de 177.287 lei (la 31 decembrie 2019 in suma de 160.761 lei).
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15. VENITURI SI CHELTUIELI DIN DOBANZI

Societatea inregistreaza la decembrie 2020 venituri din dobanzi si cheltuieli cu dobanzile privind contractele
de leasing, dupa cum urmeaza:

Venituri si cheltuieli din dobanzi

Decembrie Decembrie

2020 2019

Venituri din dobanzi 3.549 3.687
Cheltuieli cu dobanzile privind leasingul 45.469 12.700

16. CASTIG/(PIERDERE) NET(A) DIN CURSUL DE SCHIMB

Tranzactiile valutare se inregistreaza in moneda functionala (RON), prin convertirea sumei in valuta la cursul
de schimb oficial comunicat de Banca Nationala a Romaniei, valabil la data tranzactiei.

La data raportarii, elementele monetare exprimate in valuta sunt convertite utilizandu-se cursul de schimb de
inchidere.

Decembrie Decembrie

2020 2019

Castiguri din reevaluarea soldurilor in valuta 14.806 21.376
Pierderi din reevaluarea soldurilor in valuta 19.173 6.644
Total castig / (pierdere) net(a) din cursul de schimb (4.367) 14.732

In perioada ianuarie-decembrie 2020 au fost inregistrate diferente de curs nefavorabile ale contractelor de
leasing.

17. VENITURI DIN COMISIOANE

La decembrie 2020 si decembrie 2019 venituri din comisioane de administrare si subscriere aplicate Fondurilor
aflate in administrare, sunt:

Decembrie Decembrie

2020 2019

Comisioane din administrarea fondurilor 4.500.334 4.413.058
Total 4.500.334 4.413.058
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17.VENITURI DIN COMISIOANE (continuare)

In tabelul de mai jos sunt prezentate detaliat veniturile din activitatea de administrare a celor 9 Fonduri de
Investitii:

Decembrie Decembrie
Fonduri administrate . 2020 2019
FIA Alchemist 1.907.841 1.703.033
FIA DCP Investitii 1.394.738 1.351.802
FIA Hermes 407.675 375.577
FDI Piscator Equity Plus 328.887 371.331
FDI Audas Piscator 246.490 315.431
FIA Michelangelo 124.456 108.549
FIA Herald 60.172 162.685
FDI Monolith 30.076 24.650
TOTAL venituri din comisioane 4.500.334 4.413.058

Atat in anul 2020 cat si in anul 2019 Societatea nu a inregistrat venituri din subscrieri, au fost efectuate
subscrieri doar pe fondurile ce nu prevad in prospect comision aferent subscrierilor.

18. VENITURI DIN CEDAREA ACTIVELOR

Decembrie Decembrie

2020 2019

Venituri din cedarea activelor - 114.405
Total - 114.405

Venituri din cedarea activelor la 31 decembrie 2019 in suma de 114.405 provin din valorificarea prin vanzarea
mobilierului din vechiul spatiu in suma de 14.174 lei si vanzarea unui mijloc de transport in suma de 100.231
lei
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19. CHELTUIELI ADMINISTRATIVE

Decembrie Decembrie

2020 2019

Cheltuieli cu serviciile executate de catre terti 423.455 412.054
Cheltuieli in legatura cu personalul 24.045 259.508
Cheltuieli cu chiriile 93.164 114.321
Cheltuieli de protocol 97.278 69.791
Taxe ASF 112.648 58.134
Diverse taxe 19.195 5.716
Cheltuieli de functionare - intretinere 20.324 11.734
Cheltuieli cu posta si telecomunicatiile 22.532 21.311
Cheltuieli de functionare 18.707 29.419
Cheltuieli cu onorariile 17.416 -
Cheltuieli privind comisioanele bancare 3.405 5.462
Impozite si taxe locale 536 3.066
Cheltuieli cu reclama si publicitatea 2.001 10.493
TVA leasing cladire 42.097 28.354
TVA leasing auto 51.819 6.280
Taxa ISDA - 2.087
Cheltuieli cu comisioanele AAF 9.548 10.199
Total 958.170 1.047.928

Componenta cheltuielilor administrative in perioada ianuarie-decembrie 2020 si ianuarie-decembrie 2019 se
compune in principal din cheltuieli cu serviciile executate de catre terti care includ un contract de acces baza
de date (Bloomberg ) in suma de 116.011 lei, taxe pentru infiintarea unui nou fond de investitii si taxe pentru
lichidarea FIA European Properties, si cheltuieli cu chiriile auto conform contractului anual. Totodata contractul
de inchiriere spatiu a fost retratat conform IFRS 16 la 2019, iar in urma retratarii au scazut cheltuielile cu
inchirierea si intretinerea spatiului si au crescut cheltuielile cu deprecierea activelor cu drept de utilizare si
taxele reprezentand TVA-ul aferent facturilor de leasing.

Restul cheltuielilor administrative aferente perioadei ianuarie-decembrie 2020 includ, servicii de contabilitate,
servicii de mentenanta IT, training angajati si cheltuieli cu transportul.

20. CHELTUIELI CU PERSONALUL

Decembrie Decembrie

2020 2019

Salarii 2.264.628 1.887.937
Contributii 50.952 42.467
Total 2.315.580 1.930.404

Suma indemnizatiilor acordate pentru perioada ianuarie-decembrie 2020 pentru cei trei membri CA si cei doi
directori este de 1.218.480 lei iar remuneratia personalului operativ in numar de sapte persoane a fost de
1.046.148 lei.

Suma indemnizatiilor acordate in perioada ianuarie-decembrie 2019 a celor trei membri CA si celor doi

directorilor a fost de 1.009.771 lei, iar indemnizatia pentru personalul operativ in numar de opt persoane a
fost in suma de 878.166 lei.
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20. CHELTUIELI CU PERSONALUL (continuare)

Au fost inregistrate o serie de indexari salariale substantiale ca urmare a cresterii volumului activitatii in
cursul anului 2020.

Numarul mediu al angajatilor in perioada ianuarie-decembrie 2020 a fost de 11, iar in perioada ianuarie -
decembrie 2019, numarul mediu al angajatilor a fost de 12.

21. ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE

Decembrie Decembrie
2020 2019
Cheltuieli cu deprecierea imobilizarilor 55.956 39.320
Cheltuieli cu deprecirea activelor reprezentand dreptul de
utilizare 430.634 213.080
Cheltuieli cu sponsorizarile 24.864 42.401
Cheltuieli privind obiectele de inventar si alte materiale 40.983 46.670
Cheltuieli cu asigurarile 36.473 23.218
Cheltuieli de exploatare 211,203 28.394
Comisioane aferente contractelor de leasing - 113
Cheltuieli cu alte comisioane si onorarii 7.336 74.656
Total 807.449 467.853

Cheltuielile cu deprecierea activelor reprezentand dreptul de utilizare in suma de 430.634 lei (la 31 decembrie
2019 in suma de 213.080 lei) reprezinta amortizarea activelor cu drept de utilizare conform IFRS 16
implementat la 01.01.2019.

Societatea a avut incheiate in anul 2020 doua contracte de sponsorizare, una cu o asociatie non profit, in
perioada mai 2019 - ianuarie 2020 si una pentru echipamente medicale, valoarea sponsorizarilor a fost in suma
de 24.864 lei, in scadere fata de anul precedent unde valoarea sponsorizarilor au fost de 42.401 lei .

Cheltuielile de exploatare in suma de 211.203 lei (la decembrie 2019 in suma de 28.394 lei) reprezinta cheltuieli
suportate de catre societate cu auditul, consultanta juridica si restituiri catre investitorii fondului FIA Atlas
European, odata cu inchiderea fondului. Totodata Societatea a avut incheiat un contract de scolarizare in
beneficiul actionarilor in suma neta de 65.061 lei.

In perioada ianuarie-decembrie 2020 Societatea a inregistrat cheltuieli cu alte comisioane si onorarii in suma
de 7.336 lei, reprezintand onorarii audit .

23. Cheltuieli cu impozitul pe venit

Decembrie Decembrie

2020 2019

Cheltuieli cu impozitul pe venit 45.034 45.311
Total 45.034 45.311
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La 31 decembrie 2020, Societatea a inregistrat un impozit pe venit in suma de 45.034 lei (la 31 decembrie
2019 impozitul pe venit a fost in suma de 45.311 lei).

24.TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Societatea nu a desfasurat tranzactii cu parti afiliate pe parcursul perioadei ianuarie-decembrie 2020 si
ianuarie-decembrie 2019.

25. ACTIUNI IN INSTANTA
Societatea nu are litigii in derulare la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019.
26.ANGAJAMENTE EXTRABILANTIERE

Societatea nu are alte angajamente extrabilantiere date sau primite la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie
2019.

27. PRETUL DE TRANSFER

Legislatia fiscala din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate inca din anul

2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul , valorii de piata” pentru tranzactiile intre persoane afiliate,
precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca autoritatile fiscale sa
initieze verificari amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura ca rezultatul fiscal nu este afectat
de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoanele afiliate.

28. ADMINISTRAREA RISCURILOR

Prin natura activitatilor desfasurate, Societatea este expusa unor riscuri variate care includ: riscul de credit,
riscul de rata a dobanzii, riscul de lichiditate, riscul valutar. Conducerea urmareste reducerea efectelor potential
adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei financiare a Societatii prin mentinerea unui nivel
adecvat al fondurilor proprii, capitalului initial si al rezultatelor.

Pentru un bun management al riscului si in dorinta de a stabili noi metode de gestionare a nivelului acestuia
se procedeaza continuu la actualizarea si imbunatatirea procedurilor si regulilor specifice de catre fiecare
departament in parte, in masura in care se considera la un moment dat ca, prin desfasurarea de activitati de
catre acel department pe baza regulilor existente la acel moment, este expusa societatea.

Persoanele abilitate din cadrul societatii monitorizeaza in permanenta eficacitatea politicilor si procedurilor de
evaluare a riscului, masura in care societatea si persoanele relevante respecta procedurile, metodele si
mecanismele de administrare a riscurilor, precum si eficacitatea si caracterul adecvat al masurilor luate pentru
rezolvarea oricarei nereguli. Indicatorii de risc sunt verificati in permanenta de catre conducerea societatii
pentru asigurarea incadrarii lor in limitele admise.

Structura de administrare a riscurilor

Principiile utilizate de catre Societate in activitatea de administrare a riscului sunt: separarea activitatilor pe
departamente, asigurarea unor functii independente de control si administrare a riscurilor, intocmirea si
aplicarea unor politici si proceduri interne clare aprobate de conducerea Societatii si implicarea intregului
personal in procesul de administrare a riscului.
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28.ADMINISTRAREA RISCURILOR (continuare)
Masurarea riscului si sistemul de raportare

Riscurile Societatii sunt masurate cu ajutorul unei metode care reflecta atat pierderea asteptata sa apara in
conditii normale cat si pierderile neasteptate, care sunt o estimare a pierderilor reale finale bazate pe modele
statistice. Modelele fac uz de probabilitatile rezuitate din experientele istorice, ajustate pentru a reflecta mediul
economic. Societatea monitorizeaza si masoara riscul global aferent expunerii la riscul agregat cuprizand
toate tipurile de riscuri si activitati.

Limitarea riscului

Societatea are reguli generale de investitii care ii stabilesc strategia globala de afaceri, toleranta fata de risc
precum si atitudinea generala de administrare a riscului.

Societatea foloseste instrumente in scopuri comerciale si in legatura cu activitatile sale de management al
riscului.

Concentrarea excesiva a riscului

Concentrarea indica senzitivitatea relativa a performantei Societatii la evolutiile care afecteaza o anumita
industrie sau o anumita zona geografica. Concentrarile de risc apar atunci cand un numar de instrumente
financiare sau contracte sunt incheiate cu acelasi partener, sau in cazul in care un numar de parteneri
contractuali sunt angajati in activitati economice similare, sau activitati desfasurate in aceeasi regiune
geografica, sau au caracteristici economice similare care ar conduce la influentarea in mod similar a capacitatii
de a-si indeplini obligatiile contactuale, in urma schimbarilor conditiilor economice, politice sau de alta natura.

Concentrarile de risc de lichiditate pot fi generate de datele scadente ale datoriilor financiare, de sursele de
imprumut ale facilitatilor de credit sau de concentrare pe o anumita piata in care active lichide pot fi realizate.

Concentrarile riscului de schimb valutar ar putea aparea in cazul in care Societatea are o expunere importanta
deschisa intr-o singura valuta, sau are o pozitie agregata in mai multe valute, dar care tind sa se miste
impreuna. Pentru a evita concentrarile de risc, politicile si procedurile Societatii includ orientari specifice care
sa se concentreze pe mentinerea unui portofoliu diversificat. Managerii de investitii sunt instruiti pentru a
reduce expunerea, in scopul de a gestiona concentrarile de risc, atunci cand apar.

Categorii de risc:

Riscul de piata: riscul de a inregistra pierderi ca urmare a modificarilor adverse a factorilor de piata,
determinand scaderea valorii activelor detinute de catre Societate.

Efectul de levier: Instrumentele financiare derivate sunt instrumente complexe in care castigurile sau
pierderile pot fi multiplu al investitiei initiale. Aceasta inseamna ca orice mica modificare a activului suport
poate conduce la pierderi sau la profituri considerabile.

Riscul de rata al dobanzii: este riscul de diminuare a valorii de piata a pozitiilor senzitive la rata dobanzii,

Ca urmare a variatiei ratelor dobanzii. Doar fluxurile de numerar operationale ale Societatii sunt afectate de
variatiile ratei dobanzii.
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28.ADMINISTRAREA RISCURILOR (continuare)

In tabelul de mai jos, Societatea prezinta riscul de rata al dobanzii fata de o modificare paralela a curbei
randamentelor de +/(-)50 bp, toate celelalte variabile ramanand constante.

31 decembrie 2020
31 decembrie 2019

Modificare puncte de baza

Sensitivitatea Ia riscul de rata al

dobanzii - Crestere/(Reducere)

+50/(50)
+50/(50)

550/550
180/180

Tabelul de mai jos indica riscul de rata a dobanzii pe care Societatea avea o expunere la 31 decembrie 2020

si 31 decembrie 2019 pe active si datorii totale:

31 decembrie 2020

Active

Numerar, echivalente de
numerar si depozite
Total active

Datorii

Datorii

Total datorii

Total diferenta
senzitivitate dobanda

31 decembrie 2019

Active

Numerar, echivalente de
numerar si depozite
Total active

Datorii

Datorii

Total datorii

Total diferenta
senzitivitate dobanda

0-3 luni
RON

581.185
581.185

225.949
225.949

355.236

0-3 luni

RON
766.456
766.456

171.607
171.607

594.849

3-6 luni
RON

224.749
224,749

(224.749)

3-6 luni

RON

136.208
136.208

(136.208)

40

6 Juni - 1 an
RON

662.137
662.137

(662.137)

6 luni -1 an

RON

371.037
371.037

(371.037)

Nepurtat

oare de

dobanda
RON

Nepurtat
oare de
dobanda

RON

Total
RON

581.185
581.185

1.112.834
1.112.834

(531.649)

Total

RON
766.456
766.456

678.852
678.852

87.604
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28. ADMINISTRAREA RISCURILOR (continuare)

Riscul valutar: este riscul inregistrarii unor pierderi in valoarea activelor sau datoriilor denominate intr-o
valuta, ca urmare a modificarilor cursului valutar. Acest risc apare atunci cand activele sau datoriile denominate
in respectiva valuta nu sunt acoperite (hedged).

Tabelul de mai jos indica expunerea pe moneda pe care Societatea are o expunere la 31 decembrie 2020 si
31 decembrie 2019 pe active si datorii totale:

Concentrarea expunerii valutare:

31 decembrie 2020

Alte
Active / Moneda EUR USD monede RON Total
Numerar, echivalente de numerar si
depozite 571.223 6.427 - 3.535 581.185
Alte active - - - 754.969 754,969
Cheltuieli in avans - - - 33.583 33.583
Total active 571.223 6.427 - 792.087 1.369.737
Alte
Datorii/ Moneda EUR USD monede RON Total
Datorii pe termen lung - - - - -
Datorii din contractele de leasing 965.740 965.740
Alte datorii - - - 147.095 147.095
Total datorii 965.740 - - 147.095 1.122.834
31 decembrie 2019
Alte
Active /Moneda EUR USD monede RON Total
Numerar,echivalente de numerar si
depozite 584.524 3.744 - 178.188 766.456
Alte active - - - 1.295.235 1.295.235
Cheltuieli in avans - - - 51,848 51.848
Total active 584.524 3.744 - 1.525.271 2.113.539
Alte
Datorii/ Moneda EUR USD monede RON Total
Datorii pe termen lung
Datorii din contractele de leasing 507.244 - - - 507.244
Alte datorii - - - 171.608 171.608
Total datorii 507.244 - - 171.608 678.852
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28. ADMINISTRAREA RISCURILOR (continuare)

Tabelul de mai jos indica monedele fata de care Societatea avea expunere semnificativa la 31 decembrie
2020 pe activele si datoriile financiare monetare si nemonetare ale sale. In analiza este calculat efectul total
al unei fluctuatii rezonabile, posibile a ratei de schimb fata de RON asupra capitalului propriu si profilului sau
pierderii, toate celelalte variabile ramanand constante.

Efectul in capitaluri si profit / (pierdere) in an
(referitor la instrumente financiare monetare /

Modificare in rata de schimb si nemonetare) 2020
EUR 1,00% 5.712
usD 1,00% 64

O scadere echivalenta a fiecarei monede prezentate mai sus comparativ cu moneda RON ar fi avut ca rezultat
un impact echivalent, dar in sens opus.

Riscul de pret: este riscul ca pretul unui instrument financiar sa scada/creasca ca urmare a dinamicii unor
factori care afecteaza piata in ansamblul ei.

Acest risc include modificari in valoarea activelor, modificari in preturi observabile direct sau indirect (indici
financiari, spread-uri sau corelatii) precum si efectele modificarii volatilitatii si lichiditatii acestor factori. Riscul
legat de administrare: administrarea se bazeaza pe anticiparile evolutiei diferitelor piete (actiuni, obligatiuni,
monetare, derivate). Societatea nu este expusa la acest risc deoarece nu detine active financiare
tranzactionabile.

Riscul de lichiditate: riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un instrument financiar/pozitie
detinuta fara a afecta semnificativ pretul acestuia (nu exista cerere pentru acel instrument financiar decat in
conditiile acordarii unor discounturi semnificative de pret).

Managementul prudent al riscului de lichiditate implica mentinerea de numerar suficient si a unor linii de credit
disponibile.

Societatea mentine un nivel al lichiditatii adecvat cerintelor de reglementare si prudentiale, prezentat in
tabelul de mai jos.

31 decembrie 2020 Pana la 1 luna 1-3 luni 3-6 luni 6-12 luni >1 an Total
RON RON RON RON RON RON

Active financiare
Numerar,echivalented

e numerar si depozite 581.185 - - - 581.185
Alte active 662.127 - 53.795 - 39.047 754.969
Cheltuieli in avans - 33.583 - - - 33.583
Total active financiare 1.243.313 33.583 53.795 - 39.047 1.369.738
Datorii din contractele

de leasing - 99,997 224.749 345.889 295.105 965.740
Alte datorii 147.095 - - - - 147.095
Total datorii financiare 147.095 99.997 224.749 345.889 295.105 1.112.834
Excedent/(deficit)

lichiditate 1.096.218 (87.557) (170.954) (345.889) (256.058) 235.760
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28.ADMINISTRAREA RISCURILOR (continuare)

Panalal >1 an

31 decembrie 2019 luna 1-3 luni 3-6 luni 6~12 luni Total
RON RON RON RON RON
Active financiare
Numerar,echivalente
de numerar si depozite 766.456 - - - 766.456
Alte active 1.295.235 - - - - 1.295.235
Cheltuieli in avans 29.088 8.511 14.250 - - 51.848
Total active financiare 2.090.779 8.511 14.250 - 2.113.540
Datorii din contractele 182.455
de leasing 24,064 47.456 71.321 181.948 507.244
Alte datorii 171.608 - - - - 171.608
182.455

Total datorii financiare 195.672 47.456 71.321 181.948 678.852
Excedent / (deficit)
lichiditate 1.895.107 (38.945) (57.071) (181.948) (182.455) 1.434.687

Riscul aferent impozitarii

Incepand cu 1 ianuarie 2007, urmare a aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, Societatea a trebuit sa se
supuna reglementarilor Uniunii Europene si in consecinta s-a pregatit pentru aplicarea schimbarilor aduse
de legislatia europeana.

Societatea a implementat aceste schimbari, dar modul de implementare al acestora ramane deschis auditului
fiscal timp de 5 ani. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte,
procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a dobanzilor si penalitatilor de intarziere
aferente.

Riscul de contrapartida: se refera la consecintele negative asociate cu neplata unei obligatii, falimentul sau
deteriorarea ratingului de credit al unei contrapartide. Riscul de contrapartida include toate tranzactiile si
produsele care dau nastere expunerilor si nu se refera doar la activitatea de creditare.

Riscul de credit: este riscul de pierdere ca urmare a modificarii adverse a bonitatii contrapartidei sau
emitentului respectivului instrument financiar. Riscul de credit apare in legatura cu orice fel de creante si consta
in riscul ca debitorii sa nu fie capabili sa-si indeplineasca obligatiile (la timp sau in totalitatea lor) din cauza
falimentului sau a altor cauze de aceeasi natura.

In tabelul de mai jos, Societatea a prezentat riscul de credit la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 20109.

31 decembrie 31 decembrie

2020 2019
RON RON
Numerar,echivalente de numerar 581.185 760.999
Alte active 754.969 1.295.235
Total expunere la riscul de credit 1.336.154 2.056.234

Din care:
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28.ADMINISTRAREA RISCURILOR (continuare)

Expuneri in conturi curente si depozite la banci

Intesa SanPaolo Bank

BRD G.S.G

Total expuneri in conturi curente si depozite la banci

Expuneri in alte active

Alte active - creante

Total expuneri alte active

Clasificari contabile si valori juste

31 decembrie

31 decembrie

2020 2019
RON RON
578.912 692.783
2.302 68.216
581.214 760.999

31 decembrie

31 decembrie

2020 2019
RON RON
754.969 1.295.235
754.969 1.295.235

In tabelul de mai jos va prezentam clasificarile contabile si valorile juste pentru activele si datoriile financiare:

Descriere

Numerar si
echivalente
de
numerar

Alte active

Total
active
monetare

Datorii din
contractele
de leasing

Alte datorii
Total

datorii
monetare

Active
financiare la

cost amortizat

581.185

754.969

1.336.154

965.740

147.095

1.112.834

Datorii financiare Valoare contabila
la cost amortizat

581.185

754.969

1.336.154

965.740

147.095

1.112.834

Valoare justa

581.185

754,969

1.336.154

965.740

147.095

1.112.834

Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din (i) distributia neomogena a expunerilor fata
de contrapartide, (ii) din efecte de contagiune intre debitori sau (iii) din concentrare sectoriala {pe industrii, pe

regiuni geografice etc).
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28.ADMINISTRAREA RISCURILOR (continuare)

Riscul de decontare: reprezinta riscul ca o contraparte sa nu isi indeplineasca obligatia de livrare a
instrumentelor financiare sau a contravalorii acestora in conformitate cu termenii tranzactiei efectuate, dupa
ce contrapartea sa si-a indeplinit obligatia de livrare a banilor/instrumentelor financiare conform intelegerii.

Riscul operational: este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, care
este determinat de derularea neadecvata a proceselor interne, existenta unui personal sau a unor sisteme
informatice necorespunzatoare sau de factori externi (conditii economice, schimbari in mediul investitional,
progrese tehnologice etc.). Cand controalele nu functioneaza in mod eficient, riscurile operationale pot genera
prejudicii de imagine, pot avea implicatii operationale, dar Societatea depune toate eforturile in a le gestiona
prin intermediul unui cadru de control si prin monitorizarea si reactia la potentialele riscuri. Controalele includ
separarea efectiva a sarcinilor de lucru, proceduri de acces, autorizare si reconciliere, instruirea personalului si
procese de evaluare, precum si auditul intern.

Riscul juridic este o componenta a riscului operational, aparut ca urmare a neaplicarii sau aplicarii defectuoase
a dispozitiilor legale sau contractuale si care produc un impact negativ asupra operatiunilor.

Riscul reputational: este riscul inregistrarii de pierderi sau nerealizarii profiturilor estimate, ca urmare a lipsei
de incredere a publicului si a altor terte parti (clienti, actionari, creditori, angajati, etc.) in integritatea
companiei. Pierderea reputatiei poate avea un efect negativ (direct sau indirect) asupra valorii companiei. De
pilda, ar putea afecta capacitatea companiei de a demara noi servicii si relatii de afaceri, ar putea duce la
reducerea bazei de clienti, la actiuni legale sau alte pierderi financiare.

29.FONDURI ADMINISTRATE
S.A.I Atlas Asset Management SA administreaza urmatoarele fonduri deschise de investitii:

o Fondul Deschis de Investitii Audas Piscator, autorizat prin Decizia ASF nr. 1205/4.08. 2009,
inscris in Registrul ASF cu nr. CSCO6FDIR/400060, sectiunea 6 — Fonduri deschise de investitii,
Subsectiunea 1 - Fonduri deschise de investitii din Romania (FDIR).

o Fondul Deschis de Investitii Piscator Equity Plus, autorizat prin Decizia ASF nr.
466/18.05.2011, inscris in Registrul ASF cu nr. CSCO6FDIR/400071, sectiunea 6 - Fonduri
deschise de investitii, Subsectiunea 1 - Fonduri deschise de investitii din Romania (FDIR).

o Fondul Deschis de Investitii Monolith, autorizat prin Decizia ASF nr. 55/19.01.2012, inscris
in Registrul ASF cu nr. CSCO6FDIR/400077, sectiunea 6 — Fonduri deschise de investitii.

S.A.L. Atlas Asset Management SA administreaza urmatoarele fonduri de investitii alternative:

o Fondul de Investitii Alternative HERMES - avizat prin Avizul ASF nr. 16/05.05. 2011, inscris
in Registrul ASF cu nr. CSCO8FIIR/400023, Sectiunea Fonduri Inchise de Investitii / Fondun de
investitii alternative din Romania.

o Fondul de Investitii Alternative HERALD - avizat prin Avizul ASF nr. 26/14.07. 2011, inscris
in Registrul ASF cu nr. CSCO8FIIR/400025, Sectiunea Fonduri Inchise de Investitii/ Fondurl de
investitii alternative din Romania.

o Fondul de Investitii Alternative DCP INVESTITII - avizat prin Avizul ASF nr.

41/13.11.2012, inscris in Registrul ASF cu nr. CSCO8FIIR/400030, Sectiunea Fonduri Inchise de
Investitii / Fonduri de investitii alternative din Romania.
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28.ADMINISTRAREA RISCURILOR (continuare)

e« Fonduri de investitii alternative din Romania. Avand in vedere ca in data de 18 iunie 2018 au fost
rascumparate toate unitatile de fond, valoarea Fondului fiind 0, acesta a fost inchis prin cizia ASF nr.
900/09.07.2019

e Fondul de Investitii Alternative ALCHEMIST - avizat prin Avizul ASF nr. 134/23.04.2015, inscris in
Registrul ASF cu nr. CSCO8FIIRS/400039, Sectiunea Fonduri Inchise de Investitii / Fonduri de investitii
alternative din Romania.

e Fondul de Investitii Alternative Michelangelo - avizat prin Avizul ASF nr. 224/03.07.2015, inscris
in Registrul ASF cu nr. CSCO8FIIRS/400041, Sectiunea Fonduri Inchise de Investitii / Fonduri de
investitii alternative din Romania.

e« FIA Atlas European Properties Fund a fost autorizat prin Avizul A.S.F nr. 345/11.12.2019 si
inregistrat cu nr.CSCO9FIAR/400004 in Sectiunea Fonduri Inchise de Investitii/Fonduri de investitii
alternative din Romania. Fondul nu fost activ in 2019, perioada de subscriere a fost de 30 zile lucratoare
de la data inregistrarii, astfel prima zi de certificare activ a fost 30 ianuarie 2020. Imposibilitatea
indeplinirii de catre Societate a obiectivelor asumate prin prospectul de emisiune a dus la lichidarea
fondului prin Decizia ASF nr.1315 din 09.11.2020 si returnarea banilor catre investitori.

30. IMPACTUL PANDEMIEI COVID - 19 ASUPRA FONDURILOR

Ca urmare a impactului negativ al pandemiei de COVID-19 asupra activitatii economice si pietelor financiare
globale, Societatea estimeaza ca pozitia financiara si performantele Fondurilor administrate au fost si ar putea
fi de asemenea afectate in sens negativ si in perioada viitoare, in special, de modificarile negative ale valorilor
juste ale participatiilor Fondurilor, modificari care sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, precum si de
scaderea veniturilor din dividendele primite de la companiile din portofoliu. Mai mult, faptul ca majoritatea
instrumentelor financiare din portofoliile fondurilor administrate sunt evaluate prin marcare la piata, poate
duce temporar la accentuari ale diminuarii valorilor acestora cauzate de sentimentele de panica ale
participantilor pe pietele financiare.

Aceste efecte negative nu afecteaza insa in mod egal toate investitiile fondurilor administrate.

In cursul anului 2020, Societatea a analizat periodic valorile multiplilor companiilor comparabile tranzactionate
pe piata de capital si a ajustat in mod corespunzator valoarea participatiilor, daca a fost cazul. De asemenea
va continua sa monitorizeze indeaproape evolutia mediului economic si efectele masurilor economice aplicate
la nivel national si international. Cu toate acestea, cuantificarea exacta a impactului este dificil de realizat ca
urmare a informatiilor limitate, volatilitatii ridicate si incertitudinilor existente in piata.

Nu estimam totusi dificultati in indeplinirea angajamentelor fondurilor fata de investitori si a obligatiilor fata de
terti, fluxurile de numerar curente si cele estimate pentru perioada viitoare fiind suficiente pentru a acoperi
datoriile catre terti si distributiile catre actionari.

31.EVENIMENTE ULTERIOARE

Anul 2021 a inceput intr- o nota pozitiva, determinata de inceperea la sfarsitul anului precedent a campaniilor
de vaccinare contra virusului COVID19 in majoritatea tarilor lumii. Se estimeaza ca odata cu vaccinarea a peste
50% din populatie, pandemia sa inregistreze un declin semnificativ, lucru ce va permite inlaturarea majoritatii
restrictiilor de circulatie si a activitatilor economice ce au avut cel mai mult de suferit. In acest context pietele
financiare sunt la randul lor pe un trend crescator, iar activitatea Societatea inregistreaza in primele 3 luni ale
anului o crestere semnificativa a interesului clientilor, atat cei existenti cat si al unora noi.
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Cu toate acestea vizam o crestere a activitatii in acest an.

Intocmit,
Presedinte CA, Expert Contabil
Arnautu Liviu Stefan Barjoveanu Ioan
S.A.I. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. S.C. SAI FINANCIAL S.R.L.
/ Data 22.03.2021 / 5N
= — \\."
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Prezentul raport a fost Intocmit de cdtre membrii consiliului de administratie al SAI Atlas Asset
Management SA, respectiv:

1. DI Arnautu Liviu Stefan, presedintele neexecutiv al Consiliului de Administratie al Societatii
autorizat prin Autorizatia A.S.F nr. 183/1.08.2014;

2. DI Balaci Dragos, membru executiv al Consiliului de Administratie al Societdtii autorizat prin
Autorizatia A.S.F nr. 183/1.08.2014 care modificd Decizia C.N.V.M (A.S.F) nr. 607/14.04.2009;

3. Dl Terzi Petre, membru neexecutiv al Consiliului de Administratie al Societatii autorizat prin
Autorizatia A.S.F nr. 183/1.08.2014 care modificad Decizia C.N.V.M (A.S.F) nr. 607/14.04.2009;

Raportul a fost elaborat in conformitate cu Norma A.S.F nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitdtilor
autorizate, reglementate si supraveghate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Raportul isi propune sd cuprindd o prezentare fideld a dezvoltdrii si desfasurarii activititii SAl Atlas Asset
Management SA si a pozitiei financiare, precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini cu care
aceasta se confrunta.

Mentionam faptul cd datoritd Tncadrérii in categoria microentitéti/entitati mici, conform art. 491 (alin. 1)
din OMFP 1802/2014 - pentru a intelege dezvoltarea, performanta sau pozitia entitatii, societatea noastrs
nu este obligatd sa prezinte o analiza ce cuprinde indicatori-cheie de performant3 financiari, nefinanciari
relevanti (unde este cazul) pentru activitatile specifice, inclusiv informatii referitoare la aspecte de mediu
si de personal, iar in prezentarea analizei, raportul administratorilor nu trebuie s& conting, atunci cand
este cazul, referiri si explicatii suplimentare privind sumele raportate in situatiile financiare anuale.

Prezentul raport al administratorilor a fost aprobat de catre consiliul de administratie si se semneazi in
numele acestuia de catre presedintele consiliului.

S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A este constituitd in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990
modificatd prin Legea nr. 441/2006 privind societdtile comerciale, cu o duratd de functionare
nedeterminatd, Tnregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/15700/15.09.2008, Cod Unic de
Tnregistrare 24467322, avand sediul in Bucuresti, sector 1, Soseaua Bucuresti-Ploiesti 7A, etaj 6 biroul 1,
Lamda Med Buiding, tel:; 021 361 78 21 ; fax: 021 361 78 22; e-mail contact@atlas-am.ro, adresa web
www.atlas-am.ro. SAl Atlas Asset Management SA nu are sedii secundare.

Societatea de administrare a fost autorizata prin Decizia nr. 607/14.04.2009 si inregistrat3 in Registrul
Public al A.S.F cu nr. PJRO5SAIR/400030.

Capital social subscris si vérsat al Societatii de administrare a investitiilor este de 910.000 lei. Tn anul 2020

SAI Atlas Asset Management SA nu a derulat un program de rdscumparare actiuni.
2
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Obiectul principal de activitate al Societatii este Cod CAEN 6630 ,Activitdti de administrare a fondurilor”
— administrarea O.P.C.V.M stabilite Tn Romania sau in alt stat membru. Activitatea de administrare a
portofoliului colectiv se refera la:
a) administrarea investitiilor;
b) desfasurarea de activitati privind:

1. servicii juridice si de contabilitate aferente administrarii de portofolii;
. cererile de informare ale clientilor;
. evaluarea portofoliului si determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv aspectele fiscale;
. monitorizarea conformitdtii cu reglementarile in vigoare;
. mentinerea unui registru al detinatorilor de titluri de participare;
. distributia veniturilor;
. emiterea si rascumpdrarea titlurilor de participare;

8. tinerea evidentelor;
¢} marketing si distributie.”
Societatea mai poate administra, sub conditia autorizarii A.S.F, si fonduri de investitii alternative (F.l.A).
Principalele activitdti pe care Societatea le poate desfasura atunci cand administreazd un F.L.A sunt
urmatoarele:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor;
Societatea poate desfdsura, in cadrul administrarii colective a unui F.1.A si alte activitati, precum :
a) administrarea entitatii:

1. servicii juridice si de contabilitate a fondului;
. cereri de informare din partea clientilor;
. evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returnari de taxe;
. controlul respectarii legislatiei aplicabile;
. tinerea registrului detinatorilor de titluri de participare;
. distributia veniturilor;
. emisiuni si rascumparari de titluri de participare;

8. decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate;

9. tinerea evidentelor;
b) distribuire;
c) activitati legate de activele FIA, si anume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de
administrare ale A.F.I.A, administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultanta
acordata entitdtilor cu privire la structura capitalului, strategia industriald si aspectele conexe acesteia,
consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitdti, precum si alte servicii legate de
administrarea F..|.A si a societétilor si a altor active in care a investit.

NOY OB W0N

NOY U W

Principala activitate desfasuratd pe parcursul anului 2020 a fost administrarea fondurilor deschise de
investitii si a fondurilor de investitii alternative astfel:

® Fonduri deschise:
© FDI Audas Piscator — a Tnregistrat un randament la 12 luni de - 2,67%
© FDI Piscator Equity Plus - a inregistrat un randament la 12 luni de -2,31%
© FDI Monolith - a inregistrat un randament la 12 luni de 3,60%

3



® Fonduri inchise publice/fonduri de investitii alternative:
© FIA Herald - a inregistrat un randament la 12 luni de -7,81%
FIA Hermes - a inregistrat un randament la 12 luni de -15,09%
FIA DCP Investitii - a Inregistrat un randament la 12 luni de -10,76%
FIA Michelangelo — a nregistrat un randament la 12 luni de 8,94%
FIA Atlas European Properties Fund —fond radiat din Registru ASF prin Decizia
nr.1315/9.11.2020;
® Fonduri inchise private/fond de investitii alternative:
O FIA Alchemist — randamentul nu este public

0O0O0O

INDICATORI (valori in lei) 31.12.2020 31.12.2019
SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI CAPITALURILOR PROPRII

Total Active 2.507.588 2.750.778
Total Datorii 1.112.834 678.852
Total Capitaluri proprii 1.394.754 2.071.926
SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR

Venituri din exploatare 4,500.334 4.527.463
Cheltuieli din exploatare 4.081.198 3.428.550
Rezultatul din exploatare 419.136 1.098.913
Venituri financiare 18.354 25.063
Cheltuieli financiare 64.641 19.345
Rezultat financiar -46.287 5.719
Rezultat brut al exercitiului 372.849 1.104.632
Impozit profit/impozit pe venit 45.034 45.311
Rezultat net al exercitiului 327.815 1.059.321

La intocmirea situatiilor financiare anuale au fost respectate prevederile reglementarilor contabile in

vigoare, respectiv:

e Normei A.S.F nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele

Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si
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supraveghate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare;

e Instructiunea nr. 1/2016 privind intocmirea si depunerea situatiei financiare anuale si a raportarii
anuale de cdtre entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare;

e Norma ASF nr. 2/2019 pentru modificarea si completarea Normei ASF nr. 39/2015;

¢ Norma ASF nr. 2/2018 pentru modificarea si completarea Normei ASF nr. 39/2015 ;

e Legea Contabiltatii nr.82/1991;

e Ordin nr. 470/2018 privind principalele aspecte legate de intocmirea si depunerea situatiilor
financiare anuale si a raportdrilor contabile anuale ale operatorilor economici la unitatile
teritoriale ale Ministerului Finantelor Publice, precum si pentru modificarea si completarea unor

reglementari contabile;

Riscuri legate de mediul economic volatil att pe pietele externe cit si intern cu impact puternic asupra
apetitului de risc al investitorilor Tn fondurile de investitii. Acestor riscuri li se adauga si cele politice, in
special cele generate de masurile economice impredictibile adoptate de legislativul si/sau executivul
Romaniei. In primul trimestru al anului 2020 piata de capital a fost afectata de raspandirea virsului Covid-
19. Activitatea Societatii nu a fost afectata major avand in vedere ca a fost preconizata acesta scadere
incepand cu luna ianuarie —februarie 2020 cand managerii de portofoliu au inceput sa lichideze detinerile
secundare din portofoliile de actiuni detinute de fondurile de investitii administrate.

Societatea are implementat un set complet de proceduri si norme, referitoare la riscurile specifice
activitatii desfdgurate, si un control riguros al costurilor pentru mentinerea unei pozitii financiare
adecvate, cu respectarea atat a limitelor legale de adecvare a capitalurilor cit si a celor aprobate intern
care sunt mult mai conservatoare.

Societatea a implementat un plan de continuare a activitatatii prin activarea conexiunilor VPN si
desfasurarea activitatii prin telemunca. Urmare a acestor masuri, activitatea Societatii s-a desfasurat in
conditii optime, fara sa inregistreze incidente care sa perturbe desfasurarea activitatii.

Riscul de piatd al instrumentelor financiare — este gestionat zilnic in cadrul departamentului de risc prin
monitorizarea permanentd a pozitiilor financiare ale Societatii pentru incadrarea permanent a acestora
n categoriile de risc aprobate intern si conform reglementérilor in vigoare.

Evaluarea si administrarea riscurilor de piata, riscurilor de credit, riscurilor de lichiditate precum si riscul
fluxului de trezorerie sunt cuantificate intern prin monitorizarea zilinica si raportarea citre ASF a

5



”

e

#

3 hz.‘
Z

all

raportarilor legale. Indicatorii privind adecvarea fondurilor proprii precum si controlul expunerilor vor fi
raportati catre Autoritatea de Supraveghere Financiarg, sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare
conform legislatiei in vigoare si normelor interne.

Riscurile legate de raspunderea profesionala sunt acoperite, conform Regulamentului UE 231/2015, din
fondurile proprii suplimentare care se ridica la cel putin 0,01% din valoarea portofoliilor FIA administrate.
Valoarea portofoliilor administrate este suma valorilor absolute ale tuturor activelor, inclusiv ale activelor
dobandite prin utilizarea efectului de levier, instrumentele financiare derivate fiind evaluate la valoarea
lor de piata.

Anul 2020 a inceput asa cum se previziona, cu lansarea fondului de tip REIT la sfarsitul lunii ianuarie si cu
demararea proceselor de ,due dilligence” legal si tehnic ale primelor tinte de achizitie ale Fondului. La
sfarsitul lunii februarie 2020 insa, a izbucnit si in Europa criza generata de pandemia Coronavirusului,
criza ce a dus la instituirea starii de urgenta pentru 3 luni si a starii de alerta ulterior. Acesti factori,
impreuna cu unele neclaritati in reglementarea fondurilor de investitii imobiliare conform noii legi FIA, au
dus la imposibilitatea indeplinirii de catre SAl Atlas AM a obiectivelor asumate prin prospectul de emisiune
si deci la luare hotararii de a lichida fondul si a returna banii investitorilor. Aceasta decizie a influentat
indicatori financiari precum cifra de afaceri si profitabilitatea companiei fara insa a pune probleme
deosebite. Cifra de afaceri cu care se incheie anul se situeaza in jurul a 4.700.000 ron cu un profit de circa
350.000 de ron, ambele sub ceea ce a fost previzionat la intocmirea bugetului pe cei 3 ani (2020-2022),
insa peste asteptarile din primavara anului 2020 tinand cont de conditiile extrem de dificile generate de
pandemie. Estimam ca pe fondul revenirii situatiei economice si al lansarii unui nou fond in prima
jumatate a anului 2021, vom reusi sa atingem o cifra de afaceri de 5.200.000 ron (+10%) la finalul anului
viitor, urmata de o crestere de circa 20% in anul 2022.

Sistemul de guvernanta din cadrul SAI Atlas Asset Management SA are la baza implementarea unui flux
operational care sa asigure indeplinirea prevederilor legislative in materie de guvernanta corporativa.
Scopul guvernantei corporative in cadrul SAI Atlas AM este sa asigure transparenta si incredere in serviciile
oferite de catre SAl Atlas AM.

Semestrial, membrii consiliului de administratie evalueaza respectarea guvernantei corporative prin (i)
asigurarea unei structuri organizatorice transparente si adecvate in cadrul Societatii; (ii} alocarea adecvata
si separarea corespunzatoare a responsabilitatilor; (iii) administrarea corespunzatoare a
riscurilor/managementului riscurilor prin monitorizarea permanenta a riscurilor Societatii de catre
persoana responsabila cu administrarea riscului; (iv) adecvarea politicilor si strategiilor, precum si a
mecanismelor de control intern; (v) asigurarea unui sistem eficient de comunicare si de transmitere a
informatjilor; (vi) aplicarea unor proceduri operationale solide, ca sa impiedice divulgarea informatiilor
confidentiale,(vii) monitorizarea potentialelor conflicte de interese, (viii) indeplinirea principiilor politicii
de remunerare a angajatilor precum si (ix) respectarea tuturor normelor si procedurilor interne ale
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Societatii. In urma acestei evaluari, pe parcursul anului 2020 nu au fost identifica riscuri care sa perturbe
activitatea SAl Atlas AM si a fondurilor administrate.

Riscul este inerent in activitatile SAI ATLAS AM, dar acesta este gestionat intern printr-un proces continuu
de identificare, masurare si monitorizare.

Societatea aplicd o politica de remunerare compatibila cu administrarea solida si eficace a riscurilor si
care nu incurajeza asumarea unor riscuri incompatibile cu profilul de risc al Fondurilor administrate.
Politica mentioneazd componentele fixe si variabile ale remuneratiei oferite de Societate si se aplic3
tuturor categoriilor de personal care au un impact important asupra profilului de risc al SAl Atlas Asset
Management SA sau al Fondurilor administrate, inclusiv Directorilor, persoane responsabile cu
administrarea riscului, celor cu functii de control, precum si orice angajat ce primeste o remuneratie
totala care il plaseaza in aceeasi categorie de remunerare cu persoanlele aflate in functii de conducere
si persoanele responsabile cu administrarea riscurilor.

Consiliul de Adminstratie al SAl Atlas AM a hotarat eliminarea comitetului de remunerare din cadrul
structurii de organizare incepand cu data de 7.10.2020 deoarece SAl Atlas AM nu indeplineste criteriile
de entitate semnificativa asa cum sunt definite la art. 7 alin. (3) din Regulamentului ASF 10/2015 , in
aplicarea dispozitiilor pct. 3 din anexa nr. 1 la Legea nr. 74/2015, art. 42 alin. (1) lit. d) si art. 43 alin. (2)
lit. b) din Requlamentul (UE) nr. 231/2013 se considerd cd A.F.1.A. de dimensiuni semnificative sunt acele
A.F.LA. autorizate de A.S.F. care administreazd portofolii de F.1.A. cu o valoare a activelor de cel putin
200 milioane euro, echivalent lei, sau care au avut un numdr mediu de cel putin 30 de angajati
permanenti pe parcursul anului calendaristic anterior.”,

Politica de remunerare este aprobata de catre Consiliul de Administratie al Societ&tii, care adopta si
evalueaza cel putin anual principiile generale ale politicii de remunerare si supravegheazd punerea n
aplicare a acesteia.

Pana la data 7.10.2020 membrii comitetului de remunerare au fost responsabili cu pregatirea deciziilor
privind remunerarea, incepand cu 7.10.2020 Consiliul de administratie este responsabil cu pregatirea
deciziilor privind remunerarea, inclusiv a deciziilor care au implicatii din perspectiva riscului si
administrarii riscului in Societate. Implementarea politicilor de remunerare stabilite de membrii
consiliului de administratie se realizeaza de catre Directorul General al Societatii .

Evaluarea performantelor profesionale are ca scop aprecierea obiectiva a activitatii salariatilor, prin
compararea gradului de indeplinire a obiectivelor si criteriilor de evaluare stabilite pentru perioada
respectiva cu rezultatele obtinute in mod efectiv de fiecare salariat. Fiecare salariat este evaluat
profesional individual anual iar evaluarea este realizatd de catre Directorul General, prin completarea
fisei de evaluare.

Tn procesul de evaluare si remunerare a performantei individuale sunt luate n considerare criterii de
evaluare a postului (competente si abilitati personale, cunostintele acumulate, calific3rile obtinute,
dezvoltarea personald,implicare activa in strategiile si proiectele Societatii, contributia personala la
rezultatele echipei si ale Societatii, angajamentul demonstrat de a-si continua desfasurarea activitatii in
cadrul Societatii.

Stuctura remunerarii este o combinatie intre elemente fixe si variabile precum si un set de beneficii
pentru care se are in vedere asigurarea unui echilibru adecvat pentru a ramane competitiva pe piata si
pentru a preveni luarea de riscuri care depasesc toleranta la risc a Societatii. Politica de remunerare, cu
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luarea Tn considerare a criteriilor nationale de stabilire a salariilor, face o distinctie clara intre criteriile
de stabilire a remuneratiei fixe si variable astfel:

a) remuneratie fixa: Salariul de baza - reprezinta elementul fix al remunerarii si reflecta experienta
profesionala, cerintele functiei, performanta, cresterea capacitatilor si aptitudinilor individului,
prevazute in fisa postului unui angajat, ca parte a termenilor de angajare si evidentiate prin sistemul de
evaluare. Salariu de baza se stabileste in functie de legislatia in vigoare si in raport de functie, durata
muncii, performantele obtinute, vechime, conditiile specifice in care angajatul isi desfasoara activitatea;

b) remuneratie variabila: Plata variabila - este optionala si poate include schemele anuale de premiere
(bonusuri acordate angajatilor in perioada sarbétorilor) si alte programe de stimulente (sporuri). In anul
2020 Societatea nu a acordat remuneratii variabile si/sau remuneratii variabile garantate.

Tn procesul de evaluare si remunerare a performantei individuale au fost luate in considerare criterii de
evaluare a postului (competente si abilitéti personale, cunostintele acumulate, calificirile obtinute,
dezvoltarea personald, implicare activé in strategiile si proiectele Societatii, contributia personali la
rezultatele echipei gi ale Societatii, angajamentul demonstrat de a-si continua desfisurarea activititii in
cadrul Societatii).

In anul 2020, membrii comitetului de remunerare au intocmit un raport anual, anexa la prezentul raport.
Nu au fost identificate deficiente in ceea ce priveste aplicarea procedurii interne privind remunerarea
in cadrul Societatii.

Situatia remuneratiilor la 12 luni, platite de SAI Atlas Asset Management in anul 2020 este urmatoarea:

(1) Cuantum total remuneratii pentru exercitiul financiar in valoare de 2.264.628 lei, din care:
a) Remuneratii fixe platite de SAl Atlas AM cétre personalul siu: 2.264.628 lei
b) Remuneratie variabil3: O lei
¢) Remuneratii variabile reprezenténd comisioane de performanta: 0
d) Nr. mediu de beneficiari: 11;
(2) Cuantum agregat al remuneratiilor pentru exercitiul financiar, din care:
a) Remuneratii platite membrilor consiliului de administratie : 426.672 lei
b) Remuneratii platite conducerii efective (superioare):791.808 lei
c) Remuneratii pldtite personalului cu atributii de control (conformitate, administrare a
riscurilor, audit intern etc.): 492.288 lei
d) Remuneratii platite personalului identificat ale c3rui actiuni au un impact semnificativ asupra
profilului de risc al F.[.A.: 246.180 lei

Liviu-Stefan ArnSutu
Presedinte Cansiliu de

SAl Atlas Asset Management A4
F 4
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Declaratie privind aplicarea principiilor de guvernanti corporativi la 31.12.2020

Nr.
crt.

Reguli de aplicare a principiilor guvernantei
corporative

Conformitate

Daca

DA

NU

NU

explicatii

Entitatea reglementatd a mentionat in actul constitutiv
responsabilitdtile de baza ale consiliului cu privire la
implementarea §i respectarea principiilor guvernantei
corporative.

in politicile interne si/sau regulamentele interne sunt
definite structurile de guvernantd corporativi, functiile,
competentele si responsabilitatile consiliului si conducerii
executive/conducerii superioare.

Situatiile financiare anuale ale entitatii reglementate sunt
insofite de raportul anual al comitetului de remunerare si
de o nota explicativd in care sunt descrise evenimentele
relevante in legatura cu aplicarea principiilor guvernantei
corporative, inregistrate Tn cursul exercitiului financiar.

Entitatea reglementatd a elaborat o strategie de
comunicare cu
partile interesate pentru a asigura o informare adecvati.

Structura consiliului asigurd, dupa caz, un echilibru intre
membrii executivi si neexecutivi, astfel Tncit nicio
persoana sau grup restrans de persoane sa nu influenteze
procesul decizional.

Consiliul se intruneste cel putin o data la 3 luni pentru
monitorizarea desfasurarii activitatii entitatii
reglementate.

Consiliul sau conducerea executivd/conducerea
superioard, dupa caz, examineazd in mod regulat
politicile privind raportarea financiara, controlul

intern si sistemul de administrare/management a/al
riscurilor adoptat de entitatea reglementata.

in activitatea sa, consiliul are suportul unui comitet de
remunerare care emite recomandari.

SAl Atlas AM nu indeplineste
criteriile de entitate
semnificativa asa cum sunt
definite la art. 7 alin. (3) din
Regulamentul ASF 10/2015.

Comitetul de remunerare inainteaza consiliului rapoarte
anuale asupra activitatii sale.

SAl Atlas AM nu indeplineste
criteriile de entitate
semnificativa asa cum sunt
definite la art. 7 alin. (3) din
Regulamentul ASF 10/2015.

10.

in activitatea sa, consiliul are suportul si altor comitete
consultative care emit recomandari cu privire la diverse
tematici ce fac obiectul procesului decizional.

N/A
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11.

Comitetele consultative inainteaza n
consiliului  materiale/rapoarte privind tematicile
fncredintate de acesta.

N/A

12,

In procedurile/politicile/reglementérile interne ale
entitdtii reglementate sunt prevederi privind
selectarea candidaturilor pentru persoanele din
conducerea  executivd/conducerea  superioar3,
numirea persoanelor noi sau reinnoirea mandatului
celor existente.

13

Entitatea reglementata se asigurd cd membrii conducerii
executive/conducerii superioare beneficiazd de pregitire
profesionald, pentru ca acestia sd fsi indeplineascd
atributiile eficient.

14

Functiile-cheie sunt stabilite astfel incat sa fie adecvate|
structurii organizatorice a entitatii reglementate si in
conformitate cu

reglementarile aplicabile acesteia.

15

Consiliul  analizeazd Tn mod regulat eficienta
sistemului de control intern al entitatii reglementate
si modul de actualizare pentru a asigura o gestionare
riguroasd a riscurilor la care este expuséd entitatea
reglementata.

IComitetul de audit face recomandari consiliului privind

16. [selectarea, numirea si inlocuirea auditorului financiar,
precum si
termenii si conditiile remunerarii acestuia.

17. [Consiliul analizeaza cel putin o datd pe an si se asigurd cd
politicle de remunerare sunt consistente si au un
management al
riscurilor eficient.

18. [Politica de remunerare a entitdtii reglementate este
prevazuta in
reglementdrile interne care vizeaza implementarea si
respectarea principiilor guvernantei corporative.

19. |Consiliul a adoptat o procedur3 in scopul identificarii si
solutiondrii adecvate a situatiilor de conflict de
interese.

20. |Conducerea executivd/Conducerea superioard, dupi caz,
informeaza consiliul asupra conflictelor de interese
potentiale sau consumate in care ar putea fi/este implicatﬁ|I
in conditiile aparitiei acestora si nu participd la procesul
decizional care are legdturd cu starea de conflict, dacj|
aceste structuri sau persoane sunt implicate in starea de
conflict respectiva.

21, [Consiliul analizeazd cel putin o datd pe an eficienta
sistemului de administrare/management al riscurilor
entitatii reglementate.

22, [Entitatea reglementatd a elaborat proceduri privind

identificarea, evaluarea si gestionarea riscurilor
semnificative la care este sau poate fi expusa.

10
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23. [Entitatea reglementatd detine planuri clare de actiune
pentru asigurarea continuitatii activitatii si pentru situatiile

de urgenta.

24, [Consiliul filialei aplicd principii i politici de guvernant3
internd similare cu cele ale societitii-mam§, cu exceptia
cazului n care existd alte cerinte legale care conduc la
stabilirea unor politici proprii.

N/A
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Raportul comitetului de remunerare

pentru anul 2020

Raport incheiat la data de 17 octombrie 2020

de catre membrii comitetului de remunerare dnul Petre Terzi si dnul Liviu-Stefan Arnautu



Misiunea comitetului de remunerare

Comitetul de remunerare are, in special, urmatoarele atributii:

1. pregatirea deciziilor privind remunerarea, inclusiv a deciziilor care au implicatii din
perspectiva riscului si administrarii riscului in Societatate;

2. monitorizarea procesului de remunerare in vederea protejarii intereselor pe termen lung
ale actionarilor, investitorilor si ale angajatilor;

3. are obligatia de a inainta anual Consiliului de administratie sau ori de cate ori este cazul
rapoarte privind activitatea desfasurata;

4. analizeaza si stabileste impreuna cu Consiliul de Administratie politica de remuneratie
fixa de baza si politica de remuneratie variabila a Societatii astfel incat aceasta sa
corespunda strategiei de afaceri, obiectivelor si intereselor pe termen lung si sa cuprinda
masuri pentru prevenirea aparitiei conflictelor de interese;

5. evaluarea anuala a salariatilor Societatii prin completarea fisei de evaluare interna,

6. informareaza membrii consiliului de administratie cu privire la orice riscuri care pot afecta
politica de remunerare;

7. monitorieaza si propune actualizarea/modficarea procedurii interne privind practicile de
remunerare a personalului in cadrul Societatii.

Baza legislativa atributii si infiintare comitet de remunerare

* Regulamentul ASF nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernant3 corporativi de
catre entitatile reglementate si supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare

¢ Regulamentul ASF 9/2014 cu modificarile si completarile ulterioare privind autorizarea si
functionarea societafilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu completarile ulterioare

e Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative

e Directiva 2011/61/UE Parlamentului European si a Consiliului privind administratorii
fondurilor de investitii alternative DAFIA

Scop raport comitet de remunerare

Supravegherea, evaluarea si verificarea politicii de remunerare din cadrul Societatii prin analiza
legislatiei specifice interne si europene, a situatiilor financiare, a raportului de conformitate precum
si a activitatii departamentului de risc.

Indeplinirea atributiilor comitetului de remunerare

1. este responsabil cu pregatirea deciziilor privind remunerarea, inclusiv a deciziilor care au
implicatii din perspectiva riscului si administrarii riscului in Societatate.

Avand in vedere (1) Situatia generata de raspandirea virusul COVID-19 si impactul sau social si
economic in Romania si la nivel global, (2) Scaderea veniturilor Societatii in luna martie 2020 cu
peste 20%, membrii comitetului de remunerare au propus suspendarea prevederilor mentionate in
Contractul de munca al angajatilor referitor la 13-lea salariu, Propunerea membrilor comitetului de
remunerare a fost acceptata de catre Consiliul de Administratie.
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2. monitorizarea procesului de remunerare in vederea protejarii intereselor pe termen lung ale
actionarilor, investitorilor si ale angajatilor.

Membrii comitetului de remunerare au monitorizat procesul de remunerare in cadrul Societatii si nu
au constatat incalcarea intereselor actionarilor, investitorilor sau ale angajatilor.

3. are obligatia de a inainta anual Consiliului de administratie sau ori de cate ori este cazul
rapoarte privind activitatea desfasurata

Membrii comitetului de remunerare au prezentat raportul privind propunerea de suspendare al 13-
lea salariu al angajatilor catre Consilul de Administratie.

4. analizeaza si stabileste impreuna cu Consiliul de Administratie politica de remuneratie fixa de
baza si politica de remuneratie variabila a Societatii astfel incat aceasta sa corespunda strategiei
de afaceri, obiectivelor si intereselor pe termen lung si sa cuprindd masuri pentru prevenirea
aparitiei conflictelor de interese

Membrii comitetului de remunerare sunt memembrii neexecutivi al Consiliului de Administratie,
impreuna cu dnul Dragos Balaci, membru executiv al Consiliului de Administratie, analizeaza si
stabilesc politica de remunerare a Societatii astfel incat aceasta sa corespunda strategiei de afaceri,
obiectivelor si intereselor pe termen lung si sa cuprindd masuri pentru prevenirea aparitiei
conflictelor de interese. SAl Atlas AM nu acorda remuneratie variabila.

5. evaluarea anuala a salariatilor Societatii prin completarea fisei de evaluare interna

Toti angajatii au obtinut calificative satisfacatorare in urma evaluarii realizate de catre membrii
comitetului de remunerare.

In procesul de evaluare i remunerare a performantei individuale au fost luate in considerare criterii
de evaluare a postului (competete si abilitati personale, cunostintele acumulate, calificarile obinute,
dezvoltarea personala, implicare activa in strategiile si proiectele Societatii, contributia personala la
rezultatele echipei si ale Societatii, angajamentul demonstrat de a-si continua desfisurarea activitatii
In cadrul Societatii).

6. informeaza membrii consiliului de administratie cu privire la orice riscuri care pot afecta
politica de remunerare

Membrii Comitetului de remunerare au propus suspendarea prevederilor mentionate in Contractul
de munca al angajatilor referitor la 13-lea salariu, avand in vedere situatia generala provocata de
raspandirea virusul COVID-19.

7. monitorieaza si propune actualizarea/modficarea procedurii interne privind practicile de
remunerare a personalului in cadrul Societatii

In anul 2020 nu au intervenit modificari/actualizari in procedura interna privind practicile de
remunerare a personalului si nici nu au fost identificate deficiente in aplicarea procedurii interne.




Raportul a fost intocmit in 3 exemplare originale, unul pentru Societate si unul pentru fiecare
membru al comitetului de remunerare.
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Anexa 1 Nota referitoare la guvernanta corporativa pentru 2020

In decursul anului 2020, cadrul intern de reglementare a guvernantei corporative a fost revizuit si
actualizat de catre conducerea SAl Atlas AM in vederea respectarii si implementarii tuturor principiilor
de guvernanta corporativa mentionate in Regulamentul A.S.F. nr. 2/2016, cu modificarile si
actualizarile ulterioare. In acest sens, Consiliul de Adminstratie s-a intrunit semestrial in vederea
monitorizarii activitatii SAl Atlas AM, a analizat eficienta sistemului de conformitate din cadrul SAl
Atlas AM si a modului de actualizare a managementului riscului pentru a asigura o gestionare riguroasa
a riscurilor la care este expusa SAIl Atlas AM.

Avand in vedere situatia creata de raspandirea virusului Covid-19 si impactul sau social si economic in
Romania si la nivel global, in anul 2020 a fost actualizat planul de continuitate al afacerii prin
introducerea serverului privat virtual in datacenter folosind o conexiune securizata VPN intre sediul
central si datacenter, actualizarea datelor de contact ale persoanelor implicate in planul de
continuitate, activarea conexiunilor VPN din cadrul Societatii, utilizarea serviciului Fax2email.

In ceea ce priveste remunerarea, Consiliul de Adminstratie a analizat si s-a asigurat ca politicile de
remunerare sunt consistente si au un management al riscurilor eficient. Politica de remunerare este
prevazuta in reglementarile interne care vizeaza implementarea si respectarea principiilor
guvernantei corporative.

Consiliul de Adminstratie a examinat in mod regulat politicile privind raportarea financiara,
conformitatea si sistemul de administrare/management a/al riscurilor adoptat de SAI Atlas AM. S -a
constatat ca sistemul de identificare, evaluare, monitorizare, control si raportare a riscurilor a fost
dezvoltat si implementat de Societate. Totodata, sistemul de control intern este eficient si asigura
desfasurarea activitatii intr-un cadrul legal, inclusiv cel de raportare financiara.

In procedurile/politicile interne sunt prevederi privind selectarea candidaturilor pentru persoanele din
conducerea executiva/conducerea superioara, numirea persoanelor noi sau reinnoirea mandatului
celor existente. In acest sens, SAl Atlas AM s-a asigurat ca membrii conducerii superioare au beneficiat
de pregatire profesionala pentru ca acestia sa isi indeplineasca atributiile eficient. De asemenea, in
decursul anului 2020, functiile - cheie din cadrul SAl Atlas AM au fost stabilite astfel incat sa fie
adecvate structurii organizatorice si in conformitate cu reglementarile aplicabile acesteia.

In vederea respectarii cerintelor de transparenta si informare, SAl Atlas AM a actualizat pe situl sau,
intr-un loc accesibil, informatii relevante conform prevederilor regulamentului ASF 2/2016
actualizat.



